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SUNUS

Turkiye Bilisim Vakfi'ni Mayis 1995'te
kurdugumuzda, kendine cok basit bir misyon
belirlemisti; bilgi ve iletisim teknolojilerinin
ulkenin verimliligine katkida bulunmasini
saglamak. Bugiin ister Dérdinci Endustri
Devrimi diyelim, ister bilgi toplumu, gercek su
ki dlinya gittikce hizlanan bir asamaya girdi ve
bizi de yeni bir disiinme bicimine zorluyor.

Blokzincir, bu yeni dustince kalibinin en
devrimsel sonuclari olacak triinlerinden biri
ve bu teknolojinin anlasilabilmesi,
uygulanabilmesi icin, deneyimin kazanilmasi
beklenmeli. Her yeni teknolojide oldugu gibi,
blokzincirde de konseptlerle baslayan
deneysel siireglerin pilot asamalarina, bunlarin
da nihai trline dontsmesi gerekiyor.
Blokzinciri diger teknolojilerden ayiran en
temel 6zellik ise beraberinde getirdigi
sektorler arasi konsorsiyumlar, platformlar gibi
ortamlarda “birlikte calisma” ihtiyaci. Yeni bir
dustnce kalbi olarak blokzincir,
ekosistemlerin 6Gnemini artirirken, teker teker
sirketler ve onlarin Griinlerinden ziyade, bir
arada deger yaratmayi basarabilen
ekosistemleri 6n plana cikariyor.
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Bu sebepten, Tirkiye Bilisim Vakfi olarak 8
Haziran 2018 tarihinde bir adim attik.
Blokzincir teknolojisinin Tirkiye'de
yayginlasmasi, bilinirligi ve kullaniminin
artirllmasi, faydalarinin arastirilmasi ve
stratejik dnceliklerinin saptanmasi gibi temel
hedeflerle, Blockchain Tirkiye Platformu’nu
(BCTRYyi) hayata gecirdik. Blockchain Turkiye
Platformu (BCTR), Turkiye'de surdurulebilir
blokzincir ekosistemi olusturarak, bu teknoloji
ile yeni dénem is yapis bicimlerinin éntindeki
zorluklarin giderilmesine yonelik bir paylasim
platformu.

Umuyorum ki diinya, buhar makinesinin
icadindan bu yana alistigimiz “6nce uret, sonra
sat” is modelinden, “birlikte Uret, sat ve tiket”
(Co-create & Prosume) kavramlarina dogru
yolculuga cikarken, bu platformun ve urettigi
calismalarin Glkemize bir faydasi dokunsun.

Faruk Eczacibasi

Blockchain Tiirkiye
Yiritme Kurulu Baskani

Tirkiye Bilisim Vakfi
Yonetim Kurulu Baskani



ONSOZ

Blokzincir teknolojisinin devrimsel
sonuglarindan biri siiphesiz para ve varlk
kavramlarinin yeniden yorumlanmasi oldu ve
kripto varliklar yeni bir varlik ttri olarak
karsimiza cikti. Geleneksel varlik kavrami vergi,
muhasebe ve denetim yéninden ne kadar
regiile olsa da merkeziyetsiz ve kimliksiz
blokzincir yapisi bu kripto varliklarin mevcut
ve alisildik usullerle yénetilmesini zorlastiriyor.

Kripto varliklar bakimindan ilk etapta
karsilasilan en biyuk zorluk mevcut sistem
icerisinde hukuki taniminin yapilmasi oldu.
Turkiye'deki durumuna bakildiginda kripto
varliklarin mali idare ve vergi mevzuati
bakimindan “gayri maddi varlik” olarak
tanimlanmasinin muhtemel oldugu goriliyor.
Ancak dogasi ve potansiyeli geregi yerlesik
diizenlemelerin 6tesinde kalan kripto
varliklarin kiiresel anlamda muhasebe, vergi ve
denetim siireclerine dair yeni agihimlari ve
bakis acilarini beraberinde getirecegini
soylemek yanlis olmaz.

(D) BLOCKCHAIN TURKIYE

Mevcut diizenlemelere getirilecek revizyonlar
ya da uzun vadede yeni bir varlik grubunun
tanimlanmasi ve yepyeni yaklasimlarin
gelistirilmesi bu yeni agihmlarin konusunu
olusturacaga benziyor.

Bu rapor ile kripto varliklarin vergi mevzuati
bakimindan hukuki konumuna dair
incelemeler yapmay! ve diinyadaki kripto
varlik vergi uygulamalarina iliskin érneklere
yer vererek bu konuda devam eden
tartismalara diger ulkeler ve Turkiye
perspektifinden katkida bulunmayi hedefledik.
Bu motivasyonla ortaya ¢ikan Kripto
Varliklarin Vergi, Muhasebe ve Denetim
Yéniinden incelenmesi Raporu bilgi caginin
gerektirdigi cok disiplinli yetkinligin gerekleri
uyarinca farkli disiplinlerden uzman kisi ve
kurumlarin degerli katkilariyla hazirlanmis
olup, siz degerli okuyuculara sunmaktan
mutluluk duydugumuz bir ¢alisma olmustur.
Emegi gecen herkese bir kez daha tesekkdrler.

Av. Dr. Cigdem Ayézger Ongiin

Blockchain Tiirkiye
Yiiriitme Kurulu Uyesi
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YONETICi OZETi

Blockchain teknolojisiyle yeni bir diinyaya dogru gidiyoruz.

Blockchain teknolojisinin bugiin icin bile ilk evrelerinde oldugu ve sunacagi umut
vaadeden uygulamala alanlarinin bizleri bekledigini sdyleyebiliriz. Blockchain
teknolojisi dijital para birimlerinin ve finansal varliklarin cok daha &tesinde potansiyel
olarak sinirsiz bir uygulama alanina sahip.

Blockchain'in de ortaya ¢ikisina neden olan ve Blockchain’in uygulama alanlarindan
yalnizca bir tanesini olusturan ilk kripto para uygulamasi “Bitcoin”, 2009 yilindan
glinumdiize 12 yili agkin suredir, matematiksel algoritmalar Gzerinden mevcudiyetini
koruyarak, bu teknoloji icin de en 6nemli referans kaynagr konumundadir. Giiniimiizde
diinyada 9 binli sayilari bulan kripto varliklarin biyiik cogunlugu yatinmcilar yéniinden
sinirli talep gorse de 500 civarindaki kismi kripto varlik alim satim platformlarinda
listelenmis durumdadir.

Pandemi siirecinde diinyanin artan dijitallesme hizi, alisverislerin biyiik oranda dijital
ortama kaymasi, Ulkelerin pandemi nedeniyle vermek zorunda kaldiklari ve eskileriyle
mukayese kabul etmez sosyal destekleri ve bunun getirdigi parasal genislemeler,
dinyada servetin korunmasi, el degistirmesi ve yeni finansman modelleri bakimindan
kripto varliklarin -heniz sinirli da olsa- bir secenek olarak ortaya cikmaya basladigini
gostermektedir.

Kripto varliklarin degerinin fiat paralar ile benzer olmayan degiskenligi, o anki arz ve
talebe gore sinirsiz artis ve azalislari, bir grup yatinmcilar igin ytiksek kazanclar
saglarken bir kisim yatirnmcilar ydoniinden de 6nemli kayiplara neden olabilmektedir.
Ulkelerin mali otoriteleri de uzun zamandir bu ekosistemin ne sekilde regiile edilmesi
gerektigi, kazanglarin ve yapilan islemlerin nasil vergilendirilmesi gerektigi yéniinde
cahismalar yapmaktadirlar. Blockchain teknolojisinin felsefesi geregi ortaya cikan
merkeziyetsiz ve kimliksiz yapi, bu yondeki calismalarin da alisildik usullerle
yonetilmesine imkan vermemektedir. Bu noktada ulkelerin 6zellikle kripto varlik
platformlarini regiile etme ve islemlerin olabildigince bu platformlar tizerinden
yapilmasina iliskin yonlendirmeleri bu belirsizlikleri asmak amaci da tasimaktadir. Para
piyasasinin kripto varliklara iliskin bor¢lanma (DeFi) araglari tizerindeki calismalari,
sermaye piyasalarinin kripto varlik fonlari vb. enstirmanlar ¢ikartma ¢abalari vd.
durumlar bu alanin 6niimiizdeki dénemlerde de diinya ekonomik giindeminde yer
bulacagina iliskin isaretler olarak gdziikmektedir.
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Alt Galigma Grubu

Bu slrecler devam ederken heniiz yanit bulunmaya calisilan konularin basinda kanuni
duzenlemeler yoniinden kripto varliklarin hukuki niteliginin ne sekilde belirlenecegi
gelmektedir. Bunun disinda bu varliklarin isletme kayitlarinda hangi hesaplarda ne
sekilde izlenecegi, vergi kanunlarinda hangi gelir unsuru kapsaminda vergiye tabi
olacag gibi cok fazla cevaplanmasi gereken soru bulunmaktadir. Diger taraftan, gerek
bu varliklara sahip isletmelerin bagimsiz denetimleri, gerekse de mali idarelerin
denetimlerini nasil yapabilecekleri de Gizerinde konusulan konulardandir.

Gorulen odur ki “Blockchain” teknolojisiyle hayatimiza giren “kripto varliklar”,
muhasebelestirme, vergileme ve denetim alanlarinda da ezberlerimizi bozan, yeni
anlayislara ve bakis agilarina ihtiyag gésteren bir siireg icinde her gecen giin gelismekte
ve degismektedir.

Raporumuzda bu konular yurtdisi uygulamalar, uluslararasi kurulus raporlari, normatif
ve pozitif acidan ele alinmis, diinya tlkelerinin konuya iliskin arayislarindan kaynakli
duzenleme farkhiliklart da g6z 6niinde bulundurularak, konuya iliskin daha orta ve uzun
vadeli stratejiler bakimindan etkin olabilecek 6neriler gelistiriimeye calsiimistir. Bu
cercevede ulasilan sonuglar ve 6nerilerimiz, ilgili bélimlerin sonunda detayh bir
sekilde belirtilmekle birlikte, Raporumuzun “V -Genel Degerlendirme” bélimiinde de
genis bir sekilde 6zetlenmistir.

Konunun idare nezdinde; ekosistemin tim taraflariyla gérismeler icinde, diinyadaki
gelismeler ve calismalara istirak edilerek, konuya odakli departmanlar ve kadrolar
olusturarak, stratejik planlamalar yaparak, orta-uzun vadeli calismalar seklinde
yurutulmesi buyuk 6nem tagimaktadir.

Etkilerinin internet kadar yikici ve donusturiici olacagi ifade edilen blockchain
teknolojisine hukuki ve teknik adaptasyonun Ulkelerin gelismislikleri acisindan
belirleyici olacagina inanilmaktadir. Kripto varliklar ile finans diinyasini, blockchain
teknolojisi ile de tim diinya ekonomisini etkilemesi muhtemel bu gelismelere gereken
onem ve hassasiyetin gosterilmesi Glke menfaatleri bakiminda kritik 6nemdedir.

Saygilarimizla,
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GiRiS

Blokzincir teknolojisinde kendini ispatlamaya baslayan kripto varliklar
yavas yavas finans diinyasinda 6nemli bir enstriiman olmaya basladi.
Blockchain Turkiye Platformu (BCTR) olarak olarak bu gelismeyi 6nemli
bir Rapor ile daha 6nce sizlerle paylasmistik. Raporumuzda bu konuda
Ulkemizde ve Diinyada olup bitenler ile hukuki, vergisel, muhasebesel ve
denetim alanlarindaki tartismalari ele almistik.

Bu raporumuz ise énceki raporumuzun Ulkemizin énde gelen uzmanlari,
yoneticileri ve kurumlari ile yeniden ele alinmasiyla olustu. Raporumuzda
kripto varliklarin Diinya uygulamalari, sektériin bundan sonra izleyecegi
yol, hukuksal, vergisel, muhasebesel ve denetim alaninda bu ekonomide
yer alacaklar ve kamu otoritelerine ip uclari vermek amaglaniyor. Boylece
yapilacak diizenlemelerle (regtilasyonlar) hem Diinya'ya 6rnek olmasi hem
de Ulkemize 6nemli bir firsat kapisinin énii agiimaya calisiliyor.

Hukuki gereklilik konusunda; kripto varliklarin stattstiniin belirlenmesi,
bunlarin tabi olacagl hukuk kurallarinin tanimlanmasi, merkeziyetsiz finans
uygulamalarinin hukuki altyapisinin olusturulmasi, kripto varliklarla
yapilan islemlere taraf olanlarin (kripto varlik ihrag edenler, araciligini
yapanlar, kripto varlik borsalari, kripto varlik platformlarinin kurumsal
yatinnmcilar vb.) tabi olacagi diizenlemelerin, platformlarda yapilan
islemlerin tabi olacag kurallarin belirlenmesi gibi hususlarin diizenlenmesi
elzemdir. Bu cercevede Raporumuzda cesitli tilke uygulamalari da ortaya
konmak suretiyle bu konularin ana hatlari gizilmeye calisiimistir.

Muhasebelestirme konusunda; Raporumuzda kripto varliklar geneli
itibariyle agiklanarak, bu varliklarin muhasebelestirilmesi kisminda
uluslararasi muhasebe ve raporlama standartlari ve Vergi Kanunlarimiz
kapsamindaki vergi esash kayitlar bakimindan ayri ayr detayh olarak
degerlendirilmistir.
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Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari agisindan kripto varliklar net
tanimlanmadigi icin acik olarak herhangi bir standardin kapsaminda
degerlendirilemeyeceginden kripto varliklarin elde tutulma amacina gére
hangi standart kapsaminda nasil ele alinabilecegi belirtilmistir. Bu
kapsamda kripto varliklar 6zelligi de dikkate alinarak finansal arag, satilmak
Uzere elde tutulan duran varlik, maddi olmayan duran varlik, alim satimi
yapilan emtia veya 6n 6deme varligi kapsaminda degerlendirilmistir.

Vergileme konusunda kripto varliklarin, gelir vergisi, kurumlar vergisi, KDV,
damga vergisi ve veraset ve intikal vergisi karsisindaki durumunun cesitli
ulke uygulamalari karsisindaki durumu anlatilmis, cesitli varsayimlar
altinda Turkiye'de nasil bir vergileme rejimi cizilebilir konusu tartisilmistir.
Ulkemizde kripto varlik yatinmlarinin énemli bir kisminin gercek kisiler
tarafindan yapildigi dikkate alindiginda, 6zellikle gelir vergilemesi
acisindan buytik zorluklarla karsilasilabilecegi degerlendirilmistir. Gelir
vergilemesi konusunda Ulke érneklerinden de yararlanilarak cesitli dneriler
getirilmis, yine vergilendirme konusunda, gelir vergisine alternatif olarak
islem vergisinin uygulanabilirligi konusu tartisiimistir.

Denetim konusunda ise yaklasimimiz, kripto varliklarin sahipligi ve bu
alanda yogun islem yapan isletmelerle, bu varliklarin alim satim platformu
olan kuruluglar, kripto varliklar tizerinden kredi alip veren kurumlar vd.
isletmelerin bagimsiz denetimlerinin nasil yapilabilecegi konusunda
mevcut diizenlemeler haricinde bir kisim diizenlemelere ihtiyag
bulundugu seklindedir. Konunun dijital teknoloji esasl olmasi BT
yoniinden denetimleri de daha yogunlukla icerme geregi yaratmaktadir.
Diinya'da da bu konulardaki bagimsiz denetim uygulamalari bir kisim
belirsizlikleri de icermektedir. Raporumuzun V. Béliminde bu vb.
hususlar detayli olarak ele alinmis bulunmaktadir.
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GENEL KAVRAMLAR VE TANIMLARI

1. PARA KAVRAMI

Para, “niteligi bakimindan ortak bir deger algisi ve
kabulu” olarak tanimlanabilirl. Para, mal ve
hizmetlerin degisiminde kullanilan en yaygin
aractir. Turk Dil Kurumu So6zlGgu'ne gore ise para,
“devletce basilan, Gzerinde degeri yazili kagit veya
metalden ddeme araci, nakit” olarak
tanimlanmaktadir. Ekonomi literattiriinde para,
bir hesap birimi ya da degisim 6lcilsu olarak
degerlendirilmektedir. Para bir ortak payda
ozelligi tasiyarak, tim mal ve hizmetlerin degisim
degerini belirlemektedir. Avrupa Merkez
Bankasi’na gore de, bir arag, eger yoklugunda
toplumsal olarak faydali ticareti engelliyorsa para
olarak tanimlanabilecektir2.

Paranin gelisim strecindeki ilk adimini mallarin
ve hizmetlerin karsilikli faydaya dayali degisimi
anlamina gelen trampa olusturmustur.
Trampanin yetersiz kalmasi Gzerine, trampanin
yarattig kisitlamalarin dniine gegebilmek igin
herkes tarafindan kabul edilen, degerli ve bu
nedenle degisim araci olarak kullanimi elverigli
araglar olarak tutun, deniz kabugu, tahil gibi “mal
para” olarak degerlendirilen birtakim mallar
kullanilmistir. Paranin gelisim strecinde bir
sonraki adimi ise madeni paralar olusturmustur.
Degerli madenler; parcalara ayrilabilmesi, kolayca
muhafaza edilebilmeleri ve bakim
gerektirmemeleri 6zellikleri sebebiyle mal
paralari geride birakmistir. Toplumlar gelistikce,
dolasimda olan altin ve gimus yetersiz kalmis ve
ilk olarak altin sertifikalari olarak karsimiza cikan
kagit paralar kullanilmaya baglanmistir. Altin
karsiligr olan degerli kagitlardan sonra altin
karsiligi olmayan giivene dayali itibari paralar ve
son olarak da teknolojik gelismeler neticesinde
finansal sistemde yasanan degisiklikler
sonucunda dijital paralar, sanal paralar ve kripto
paralarin kullanim alani olusmustur.

Paranin dort temel fonksiyonu bulundugu kabul
edilmektedir. ilk olarak, para bir degisim aracidir;
mal ve hizmet degis tokusu para araciligi ile
gerceklestirilir. ikinci olarak, para bir hesap ve
deger birimidir. Bu 6zelligine bagli olarak mal ve
hizmetlerin daha kolay degisimini saglar. Ugtinc
olarak, para bir tasarruf aracidir; sermaye birikimi
ve yatirm araci olma niteligi gosterir. Dérduncu
olarak da para bir iktisat politikasi araci olarak,
para arzi ve faiz orani kontroliyle iktisat
politikalarinin yénetilmesini saglar.

1, Usta, Blokzincir 101, s.39.

1.1. Paranin Tirleri

1.1.1. Merkezi / Geleneksel Paralar -
Merkezi Olmayan/Kripto Paralar

Para birimleri kendi icinde merkezi ve merkezi
olmayan olarak ikiye ayrilmaktadir. Finansal
Suclari Onleme Otoritesi (FINCEN) merkezi
paralari, merkez bankasina benzer merkezi bir
saklamaci kurulusa ve merkezi bir yéneticiye
sahip paralar olarak tanimlamaktadir. Bu merkezi
otoriteler, parayi ihrag etmek ve islemlerin
kaydedildigi defter-i kebiri tutmak suretiyle
sistemi kontrol etmektedir.

Merkezi olmayan paralarda ise, merkezi bir
saklamaci kurulus ve merkezi yonetici
bulunmamaktadir. Bunun yerine paranin
katilimcilar arasinda herhangi bir araci olmadan
transfer edilmesine olanak taniyan bir yapi
mevcuttur. Merkez bankasinin yerini, sistemin
isleyisini ydneten ve sistem katilimcilarinin
islemleri dogrulanmasini saglayan i¢ protokoller
almistir. Merkezi olmayanlardan, dogrulama
sistemi olarak sifre bilimi kullananlara da kripto
para adi verilmektedir. Kripto para kavrami, temel
olarak dijital diinyada guivenlik ihtiyacinin
¢6zimi igin sifrelemenin kullanildig dijital
kayitlar ifade etmektedir. Kullanilan sifreleme
yontemlerinin sagladigi guvenlik kapsaminda
dijital paranin taklit edilmesi, izinsiz kullaniimasi
ve kural disi bir sekilde olusturulmasi mimkin
olmamaktadir.

1.1.2. Sanal Para ve Fiat Para Ayrimi

Sanal para, 6demelerin islenmesine yardimci olan
bir teknolojidir. Sanal para birimi kullanicidan
kullaniciya aktarilabilir. Clizdan veya bulut gibi
cesitli cihazlarda saklanabilir. Sanal para birimi
takas edilebilir. Sanal para, dijital para veya
elektronik para birimidir.

Bu para birimi herhangi bir banka veya kamu
otoritesi tarafindan diizenlenmez. Bu nedenle,
herhangi bir geleneksel para birimi ile ilgisi
yoktur. Gelistiriciler sanal parayi diizenler ve
kontrol eder. Gelistirilen her sanal para biriminin
kendine 6zgl bir algoritmasi vardir. Kullanilan
blokzincir teknolojisi bu para birimini olusturur.

2 European Central Bank “Money and Payments: A Modern Perspective”, Cornelia Holthausen and Cyril Monnet, June 2002, Working Paper Series
No:245, 5.14 https.//www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scowps/ecbwp245.pdf?c556730a65725839895a991151¢878b9 (Erisim tarihi: 24.06.2021)



Fiat para ya da itibari para, altin veya glimus gibi
fiziksel bir emtia tarafindan degil, bir devlet
tarafindan desteklenen para birimidir.

Fiat paranin degeri, emtia parasi igin oldugu gibi,
onu destekleyen bir metanin degerinden ziyade,
arz ve talep ile ihrag eden devlet istikrar
arasindaki iliskiden kaynaklanir.

Fiat paranin glivencesi, paray! basmaya yetkili
olan, arkasindaki devletin kendisidir. Fiat paranin
altin, gimus gibi madenler bakimindan karsiligi
bulunmamaktadir. Modern kagit para
birimlerinin cogu ABD dolari, Euro ve diger
buyuk kiresel para birimleri de dahil olmak tzere
hepsi fiat para birimleridir. Fiat paralar kanunla
yururlGge girerler. Devletlerin fiat para Gzerinde
tam bir kontrolii vardir. istedikleri zaman paranin
degeri artinip azaltma imkanlari bulunmaktadir.

Bu temel agiklamalardan sonra, asagida (Tablo 1)
Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) yapmis oldugu
genel siniflandirmaya bakilacak olursa, dijital
olarak bir degeri temsil eden varliklar dijital para
birimi olarak adlandinimaktadir. Dijital para
birimlerinden itibari para cinsinden
tanimlananlara e-para ve Paypal 6rnek
gosterilebilir. Itibari para cinsinden
tanimlanmayanlara sanal para birimleri adi
verilmektedir. Sanal para birimleri icinde dis
dinyayla baglantisina gore cevrilebilen ve online
oyun paralari gibi cevrilemeyen cesitler
mevcuttur. Cevrilebilen para birimleri kendi
icinde merkezi ve merkezi olmayan olarak ikiye
ayrilmaktadir. Merkezi olmayanlardan,
dogrulama sistemi olarak sifre bilimi kullananlara
da kripto para adi verilmektedir.

Bu ayrim gercevesinde, kripto varliklarin en genel
anlamda dijital para birimleri kapsaminda
degerlendirilecegini, bununla birlikte
merkeziyetsiz ve dénusturilebilir olmasi
sebebiyle yine bir dijital para birimi olan diger
sanal para birimlerinden ayrldigini géririz.

Sanal para birimleri bir degerin dijital temsilidir.
Bu anlamda dijital para birimleri kategorisine
girerler ancak elektronik para gibi diger dijital
para birimlerinden ayrildiklari yanlar da vardir.
Elektronik paralar, ayni zamanda fiat paralar igin
bir dijital 6deme mekanizmasidir. Sanal paralar
ise fiat para birimi cinsinden ifade edilmezler,
kendine 6zgi birimleri vardir.

Sanal para birimlerinin iki temel 6zelligi vardir:
kisiler arasinda degisiminin yapilabilmesi icin bir
degeri dijital olarak temsil etmesi ve dagitik defter
teknolojisi gibi temelinde yatan bir 6deme ve
anlasma mekanizmasi olmasi.

Sanal para birimlerinin hepsi donusturilebilir
degildir. Ornegin oyunlardaki coinler
donistirilemez; bunlarin gercek hayatta bir
karsiligi yoktur. Kripto para birimleri ise
dondsturilebilir, dolayisiyla donusturdlebilir para
birimleri kategorisinde degerlendirilir.

Sanal para birimleri merkezi, merkeziyetsiz veya
hybrid modellerde calisabilir ancak kripto para
birimleri bunlar icinde merkeziyetsiz modelde
calisan kategoride yer alir.

Tablo 1: Kripto para biriminin, dijital para
birimleri icerisindeki gériinima

Dijital para
birimleri

Sanal para
birimleri

Dénstirilebilir
para birimleri
Merkezi

olmayan
para
L -

Kripto para
birimleri

Kaynak: IMF3

3 https.//www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf
(Erisim Tarihi: 23.06.2021)
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1.1.3. Merkez Bankas: Dijital Paralari

Merkez bankalari, kripto varliklari kendi para
politikalari ve para arz tekeli kapsaminda tehdit
olarak degerlendirebilir. Ttrkiye dahil olmak
tzere Ulkelerin merkez bankalari kripto varliklari
tanimlamaya ve regiile etmeye calisan ilk kurum
olmustur. Cambridge Universitesi'nde
(Cambridge Centre for Alternative Finance, 2019)
yapilan bir analizde, merkez bankalar kripto
varliklarla ilgili agiklama yapan ilk kamu idaresi
olmustur. Maliye bakanliklari, finansal denetim
otoriteleri ve vergi idareleri bu sirayi takip
etmistir.

Bazi Ulkeler kendi sanal paralarini ihrag etmek
icin calismalar yapmaktadir. Bu caba
stablecoinlerin gelisimi ile hizlanmistir. Bunlar
merkez bankasi dijital parasi olarak
adlandirimaktadir (MBDP).

MBDP genel olarak, nakit para ve banka
mevduati ile birlikte bulunan ve onlarin yerine
gecmeyen ve bir merkezi kamu otoritesi
tarafindan ihrag edilen para biriminin dijital hali
olarak tanimlanabilir (OECD). MBDP, ihrag
edildigi Ulkenin para birimi olarak adlandirlabilir
ve fiziki karsihgi ile ayni degeri tasiyacagi
kararlastirilmis olabilir.

Uluslararasi Odemeler Bankasi'na gére, MBDP,
Merkez Bankasi sorumlulugunu gésteren, mevcut
hesap biriminde adlandirilan, degisim araci olan
ve bir deger ihtiva eden “paranin yeni hali” olarak
degerlendirilmektedir (Bank for International
Settlements, 2018). ingiltere Bankasi ise, MBDP'yi
6demelerin yapilmasinda veya degerin
saklanmasinda kullanilabilecek olan merkez
bankasinin her tirli elektronik ve fiat parasi
olarak tanimlamistir.

2. KRIPTO VARLIK KAVRAM],
HUKUKILIGI, HUKUKI NITELIGI,
TANIMI VE TURLERI

2.1. Kripto Varlik Kavrami

Kripto varlik kavrami, dagitik defter teknolojisi
Uzerinde calisan butin dijital finansal varliklari
kapsayan torba bir kavramdir. Kripto varlik
kavrami;

- Uretimi ve transferi icin kurallar iceren bir
bilgisayar programi gerektiren,

- Bu varlik cinsinden buttn islemleri iceren bir
blokzincir veritabani ile kriptografik olarak
korunan,

- Acik ve merkezi olmayan bir ag tarafindan
calisan bir veritabani gerektiren ve diizenli
araliklarla bu veritabanina bilgisayar programinin
kurallarina uygun olarak eklenen varliklari ifade
etmektedir4.

Bu tanim, “coin” olarak ifade edilen, Bitcoin gibi
hem kendi blokzinciri Gizerinde calisan diger
kripto paralar ile “token” (jeton) olarak ifade
edilen, kendine ait blokzinciri olmayan kripto
varliklari da kapsar niteliktedir.

Kripto varlik piyasasi hizli adimlarla
ilerlemektedir. Dijital para birimi olarak baslayan
stre¢ merkeziyetsiz protokollerden ilk para arzi
(ICO) ile devam etmistir. Bugun ise, merkeziyetsiz
finans ile birbiri ile uyumlu bir yigin finansal trin
karsimiza ¢ikmaktadir; merkeziyetsiz 6deme
sistemleri, stablecoinler, kripto-6ding, tirev
platformlar ve blokzincir tizerinde finansal
ekosistemi yeniden formile eden tokenlastirma
¢cozimleri gibi.

Bu kadar farkli tiirde Grtin, hem kanun koyucular
hem de vergi idareleri agisindan getirilecek
¢6zlim noktasinda zorluk ¢ikarmaktadir. Kripto ve
merkeziyetiz finans urinleri 6zellikleri geregi cok
esnektir ve her bir Grinin minferit olarak
incelenmesi gerekmektedir. Bu ekosistem hem
on-chain hem de off-chain tokenlari ve
merkeziyetsiz uygulamalari kapsamaktadir.

Kripto paralarin calisma prensibini anlayabilmek
icin dncelikle, “kripto/kriptoloji” kavramlarini
bilmek gerekiyor.

4 N Schmidt, J. Bernstein, S. Richter, L. Zarlenga (Edt),
Taxation of Crypto Assets, Wolters Kluwer, 2021, s.36.



Kriptoloji, bir tir 6zel sifreleme bilimidir. Bunu,
verilerin (yazi, rakam veya herhangi bir mesajin)
6zel bir sistem sayesinde sifrelenmesi, gtivenli bir
ortam araciligiyla alicrya gonderilmesi ve bu
sifreleme sisteminin ¢ozllerek verilerin ortaya
cikmasi olarak 6zetleyebiliriz.

Kripto paralar, sifrelenmis, dijital bilgi olarak var
olan bir tiir para bi¢imidir. Herhangi bir
bankadan bagimsiz olarak calisan bir kripto para
birimi, varliklar arasinda sermaye yaratmayi ve
aktarmayi diizenlemek icin gelismis matematik
kullanir.

Bir kripto para birimi, bir degisim ortami olarak
veya bir kayit tutma yéntemi olarak calismak
Uzere tasarlanmis dijital formda bir simgedir.
Agindaki islemleri glivence altina almak,
dogrulamak ve yeni token’lerin yarattigi kontrole
sahip olmak icin kriptografik algoritmalar kullanir.

Ik kez 2009 yilinda acik kaynakli yazilim olarak
piyasaya surllen Bitcoin, merkezi olmayan ilk ve
en popller kripto para birimidir. Bitcoin'in
piyasaya surlilmesinden bu yana, 9.000'den fazla
altcoin olusturulmustur.

Bitcoin, elektronik olarak olusturulan ve tutulan,
merkezi olmayan kripto para birimidir. Merkez
bankalari tarafindan ¢ikarilan fiat para
birimlerinden farkli olarak, merkezi bir finansal
kuruma ya da y&neticiye bagl degildir. Bunun
yerine, gesitli islemleri glivenceye almak, ek
birimlerin olusturulmasini kontrol etmek ve cesitli
varliklarin transferini dogrulamak icin kripto
sifreleme teknolojisi tizerinde calisir.

2.2. Kripto Varliklarin Hukukiligi

Ulkelerin biiytik cogunlugu kripto varliklari
“hukuka uygun” kabul etmektedir. Buna bagl
olarak da, kripto varlk alimi satimini
yasaklamadiklari gibi, mal ve hizmetlerin alim
satiminda da kripto varlik kullanimini
engellememislerdir. OECD ve G20 ulkelerinin
cogunlugu, acik veya zimni olarak kripto
varliklarin kullaniminin hukuka aykiri olmadigini
kabul eden kanun veya kilavuz ¢ikarmislardir.
Bazi Ulkeler ise kripto varhklarla ilgili bazi yasaklar
dngoérmustar. Ornegin, Banglades, Fas, Bolivya,
Suudi Arabistan kripto varliklarin kullanimini ve
kripto varliklarla yapilacak islemleri yasaklamistir.
Bazi Ulkeler ise, kripto varlik kullanimini degil,
alim satim platformlarini yasaklamistir. Trkiye,
Endonezya ve Ekvador'un dahil oldugu bazi
ulkeler ise kripto varliklarin 6deme araci olarak
kullanimini yasaklamustir.
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2.3. Kripto Varliklarin Hukuki Niteligi

Kripto varliklarin hukuki niteligi ile ilgili olarak
kendisine 6zgu, bir gayri maddi mal oldugu
yoniinde bir kani olan kripto varliklarin ilgili
hukuk sistemlerinde hangi hukuki miessesenin
konusu olacagina dair farkh gorusler vardir.
Nitekim, kripto varliklarin hukuki niteligi icra ve
iflas hukuku, vergi hukuku, ticaret hukuku ve
borclar hukuku basta olmak tizere hukuk
sisteminin bitlind acisindan énem arz
etmektedir.

Kripto varliklarin hukuki niteligi agcisindan Turk
doktrininde ve yabanci doktrinlerde farkl
gorusler ortaya atilmistir. Turk doktrininde kripto
paralarin hukuki niteligi itibariyle para niteligi
tasimadigl konusunda gorus birligine varildig
gozlenmektedir. Benzer sekilde yabanci
doktrinlerde de hakim goris ayni sekildedir.

Bitcoin gibi sanal para birimlerini iceren dagitik
defter teknolojisine dayali dijital finansal varlklar
icin kullanilan bir terim olan kripto varliklar,
2009'dan bu yana dizenleyicilerin artan ilgisini
cekmistir. Mali Eylem Gérev Gucu (“FATF”), "sanal
varlig", "dijital olarak alinip satilabilen veya
aktarilabilen ve 6deme veya yatinm amaciyla
kullanilabilen bir dijital deger" olarak tanimlasa
da, kripto varliklarin uluslararasi 6lcekte kabul
edilen standart bir tanimi bulunmamaktadir.
Ortak bir tanimin olmamasi sebebiyle
dizenleyiciler ve uluslararasi standart belirleyen
kurumlar kendi terminolojilerini ve tanimlarinini
kullanmaktadir. Kripto varlk terimi, yaygin olarak,
dagitik defter teknolojisine (“DLT”) ve degerinin
bir parcasi olarak kriptografiye dayanan dijital
finansal varlik turlerini ifade etmek icin kullanihr.
Kripto varliklarinin herhangi bir taniminda bu iki
unsurun gerekli oldugu dustinilirken, sadece bu
ozelliklere sahip varliklari kripto varlik olarak
nitelendirmenin yeterli olup olmadig konusunda
yeknesak bir goris birligi bulunmamaktadir. IMF,
Avrupa Bankacilik Otoritesi (“EBA”) ve Avrupa
Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA”)
gibi otoriteler genellikle DLT'ye dayali varliklari
'kripto varlik’ olarak kabul etmekteyken, Avrupa
Merkez Bankasi (“ECB") yalnizca dijital bicimde
kaydedilen ve finansal bir talebi, finansal
yukamlalugi veya milkiyet hakki olmayan
varliklan kripto varlik’ olarak
degerlendirmektedir.
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2.4. Kripto Varliklarin Tanimi

Kripto varliklarin ekonomik ve hukuki boyutu pek
cok ulke tarafindan farkli yaklasimlarla
incelenmeye devam edilmektedir. Kripto varliklar,
ozellikle son yillarda hem 6nemli bir ekonomik
kaynak hem de takip edilmesi gii¢ bir sorun
haline gelmistir. Bu sebeple, kripto varliklarin
finansal bir enstriman olarak ulkelerin bir parcasi
haline gelmesi ancak kapsamli bir tanim ile s6z
konusu olacaktir. Fakat bahsedilen hukuki tanim
tlkelerce ve kurumlarca farkli olarak
dizenlenmistir ve heniiz uluslararasi boyutta
kabul edilmis yeknesak bir tanim yer
almamaktadir.

Avrupa Birligi ("AB”) konu ile alakali gbzlemci bir
tavir sergilemis ve yakin zamana kadar kripto
paranin tanimi ve hukuki boyutuyla alakali
kapsamli bir aciklama yapmamistir. Bu sebeple,
var olan mevzuatlar kripto varliklarin yol actig
iddia edilen vergi kacak¢iligl, para aklama ve
terérin desteklenmesi gibi sorunlara ¢éziim
Uretememektedir. Avrupa Komisyonunun konu
ile alakali yayinladigi kararlar, Avrupa
Parlamentosu ve Konseyi'nin ‘Kripto Varliklarin
Piyasa ve Degisiklik Yonergesi Hakkinda
Regiilasyonu (Markets in Crypto-Assets) (“MICA")
stablecoin gibi su anda kapsam disi kripto varlk
turlerini duzenlemeye yonelik kurallara
odaklanirken, ‘Avrupa Parlamentosu ve
Konseyinin Pilot Rejimi Reglilasyonu Halinde
Dagitik Defter Teknolojisine Dayali Finansal
Piyasa Altyapisi’ kripto varlik bicimindeki finansal
araclar icin ikincil bir pazarin gelistiriimesine yol
acan guvenli bir ortamin olusturulmasina
calismaktadir.

MICA su anda kapsam disi olan kripto varliklari
ve bunlarin AB'deki calisma alanlarini
dizenlemek ve 2024 yilina kadar tim dye
tlkelerde ortak bir cerceve yaratmak icin
hazirlanmistir. Bu baglamda, kripto varliklar
pazarinin doért genis amaci vardir. Oncelikli olarak
AB finansal hizmetleri kapsaminda olmayan
kripto varliklar icin hukuki zemin hazirlamak
onem teskil etmektedir. AB dlizeyinde kripto
varlik hizmet saglayicilari ve ihraggilar icin tek tip
kurallar olusturmak, mevcut AB finansal hizmetler
mevzuati kapsaminda olmayan kripto varliklara
uygulanan mevcut ulusal cergeveleri degistirmek
ve stabil paralar icin 6zel kurallar olusturmak da
MICA'nin hedefleri arasindadr.

MICA, kripto varliklari “dagitik defter teknolojisi
veya benzer teknolojiler kullanilarak elektronik
olarak aktarilabilen ve saklanabilen deger veya
haklarin dijital bir temsili” seklinde
tanimlanmistir. Her ne kadar uluslararasi diizeyde
Uzerinde anlasilan ortak bir tanim bulunmasa da,
MICA diizenlemesi, kapsayici ve detayh bir
cerceve cizdiginden sadece Avrupa degil diger
bircok llkeye de referans olma potansiyeli
tasimaktadir.

Hatirlanacag tzere, tilkemizde de kripto
varhklara iliskin ilk tanimlama TCMB tarafindan
16.04.2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina
Dair Yonetmelik” in 3/1 maddesinde asagidaki
sekilde “gayri maddi varlik” olarak yapilmistir.

“Bu Yénetmeligin uygulanmasinda kripto varlik,
dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi
para, elektronik para, ddeme araci, menkul kiymet
veya dider sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmeyen gayri maddi varliklari ifade eder.”

Ortak tanim ihtiyaci konusunda bu tanim
Ulkemizde diger devlet kurumlarinin da
kullanacagi bir tanim olma 6zelligini tasiyacagi
anlasilmaktadir.

2.5. Kripto Varlik Tirleri

Kripto varlik siniflandirmasi zamanla
degismektedir. Henliz ortak kabul gérmis resmi
bir kripto varlk siniflandirmasina rastlanmamustir.
Bununla birlikte, uluslararasi uygulamada ortak
kabul géren bir terminoloji vardir. Bazi
duzenleyici otoritelerin kripto varliklarin
ozelliklerini, yapisini ve ekonomik fonksiyonunu
anlayip birbirleri ile karsilastirmak adina kripto
varliklarin ekonomik olarak kullanim amaclarini
esas alan bir siniflandirma yaptig1 gorilmektedir.



2.5.1. Coinler

2.5.1.1. Bitcoin

Bitcoin (BTC), white paper'i 2008'de Satoshi
Nakamoto adini kullanan kisi veya bir grup
tarafindan yayimlanmis, merkeziyetsiz bir kripto
para birimidir.

Bitcoin acik bir koddur. Sifreli ve anonim kodlarla
tanimlanir. Esler arasi (peer to peer/P2P)
teknolojisini kullandigindan, her tiirlu finansal
islemin esitler arasinda giivenli bir ortamda
kolayca kaydedilmesini (islemesini) saglar.

BTC transferi yapilan ctizdanin sahibinin kimligi,
kisi kendisi agiklamadikg¢a bilinmediginden, kisisel
verilerin ve varliklarin gizliligine imkan sunar.

2.5.1.2. Altcoin

Yaygin inanisin aksine, “altcoin” bir kripto para
biriminin adi degildir. Aksine, “altcoin” terimi
Bitcoin'e alternatif herhangi bir kripto para
birimini ifade etmek icin kullanihr. Ornegin, XRP,
Litecoin ve Ether teknik olarak birer “altcoin”dir.
Bunu ifade etmis olmakla birlikte, kripto para
oyunculari (ekosistemin taraflari) genellikle
altcoin terimini dusuk piyasa degeri olan kripto
paralari tanimlamak icin kullanmaktadirlar.

Altcoinler, Bitcoin'den cesitli sekillerde farkli
olabilirler. Bazilarinin farkl bir ekonomik modeli
veya bir tlkenin tim vatandaslarina verilen
altcoin'ler gibi farkli bir para dagitim yéntemi
vardir.

Bazi altcoinler, uygulamalar olusturmak icin daha
cok yonlu bir programlama dili sunarken,
digerleri Bitcoin'e kiyasla daha fazla gizlilik sunar.
Ayrica, alan adi, kayit defteri veya veri depolama
isaretcileri gibi cok 6zel, parasal olmayan
kullanim durumlarina hizmet eden altcoinler de
vardir.

Bununla birlikte, temel ve teknik altyapisi islevsel
olmayan altcoinler de olabilir. Bu nedenle bir
altcoin konusunda projeyi, temel ve teknik
altyapiyi, performansini, toplam islem hacmini
incelemek gerekir.

2.5.1.3.Stablecoin

Stablecoin, genellikle degeri baska bir fiat para
birimine ya da degerli bir varliga sabitlenmis yeni
bir kripto para tirtdur. Bu paralar, ABD dolari,
diger kripto para birimleri, degerli metaller veya
uglintin bir kombinasyonu gibi fiat para
birimlerine sabitlenebilir. En bilinen
stablecoinlerden biri, degeri ABD dolarina eslenik
olmasi 6ngorilerek olusturulan Tether'dir
("UsDT").

Stablecoin'ler, kripto para birimi fiyatlarinda
gorilen dogal fiyat dalgalanmasini gidermek icin
tasarlanmistir ve teminatlandirilirlar; yani
dolasimdaki toplam sabit para sayisinin, yedekte
tutulan varliklar tarafindan desteklendigi
anlamina gelir. Basitce sdylemek gerekirse,
dolagimda 500.000 USD sabitlenmis para varsa,
bir bankada en az 500.000 dolar olmalidir.

Bitcoin'in asiri inis ve cikislarindan muzdarip olan
savunuculari, stablecoinlerin kripto paralarin
istikrarsiz bir yatirnm araci olarak gérilmesini
ortadan kaldirdigina inaniyor. Boylece
stablecoin’ler kripto paralari mal ve hizmet satin
almak icin daha kullanigh hale getiriyor.

2.5.2. Token

Dizenleyiciler ve arastirmacilar tarafindan, kripto
varlik kavraminin DLT tabanli dijital finansal
varhklarin Gi¢ ana kategorisini kapsadigl kabul
edilmektedir. S6z konusu kategoriler; kripto para
olarak da bilinen 6deme jetonlari ile hizmet
jetonlari ve menkul kiymet jetonlaridir.

Tablo 2: Kripto Varliklarin Siniflandiriimasi

Kripto Varliklar/
Jetonlar

(Crypto-Assets/
Tokens)

[

|

Odeme Jetonlari
(Payment Tokens)

Menkul Kiymet
Jetonlari

(Security/Asset/
Investment Tokens)

Hizmet Jetonlari
(Utility/Consumer
Tokens)

Kaynak: OECD
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2.5.2.1.0deme Tokenlari

Kripto para birimleri (6deme tokenlari) bugiin
veya gelecekte, mal ve hizmet alimi icin 6deme
araci olarak veya kurulduklari blokzincir
ekosistemi disinda para veya deger transferi
amaciyla kullanilan kripto varliklardir. Odeme
tokenlarinin genellikle i¢sel bir degeri
bulunmamaktadir. Bunlar kendilerini ihrac
edenlere karsi herhangi bir talep hakki
olusturmamaktadir. Sadece gereken fonksiyonu
saglayip zamanla 6deme araci haline gelmistir.
Kripto para birimleri, yuksek volatilitesi, hesap
birimi olmayisi ve tasarruf araci olmamasi
sebebiyle yasal 6deme araci olarak kabul
edilmemektedir.

2.5.2.2.Hizmet Tokenlari

Bir hizmet saglayan veya tiiketim hakki veren
kripto varliklardir. Bunlar sadece ihragginin
aginda veya platformunda bir triin almak ya da
dijital bir uygulama veya hizmete erisim icin
kullanilabilir. Asil kullanim alanlari mal ve
hizmetlerin degisimi veya mal ve hizmetlere
erisimidir.

Ornegin, bir mal icin 6n 6deme veya makbuz
olarak, sahibinin belirli bir hizmete erismesine
izin vermek igin bir yetki belgesi gorevi
gorebilirler. (Hatta s6z konusu mal veya hizmetin
halihazirda mevcut olmadigi yerlerde de olabilir.)

Ornek: Storj - akranlar arasi ag bulut depolama
servisi yapan bir jeton veya Brave arama
motorunun kullanicilari arama datalarina gore
ddullendiren Basic ilgi Jetonu.

2.5.2.3.Menkul Kiymet Tokenlari

Menkul kiymet tokenlari (security token), finansal
araglara benzeyen kripto varliklardir. Menkul
kiymet tokenlar, tyelik hakki, ilerisi icin sirket
kazancindan pay veya faiz kazanci gibi bir unsuru
temsil ediyor olabilirler. Bu yoniyle kismen hisse
senedi, tahvil veya tirev araglara benzetilebilir.

2.5.2.4. Hibrid Tokenlar

Kripto varliklar, 6zgiirce programlanabilir ve
esnek bir yapiya sahiptir. Buna bagli olarak da
hibrid tokenlar, 6deme, menkul kiymet ve hizmet
tokenlarinin ozelliklerini karma bir sekilde
biinyesinde tasiyabilir. Ornegin bir kripto varlik
ayni zamanda hem degisim 6zellligini hem de
yatirim &zelligini biinyesinde tasiyabilir.

Bu sekilde farkh token turlerinin ozelliklerini
blnyesinde tasiyan tokenlara hibrid token
denilmektedirs. Hidrid tokenlarin bir 6rnegi
stablecoinler olarak karsimiza cikar. Stablecoinler,
degerini ulusal paralara baglamak suretiyle
yuksek volatiliteyi ortadan kaldirma amacini
tasirlar. Stablecoinler cok farkli amaclara hizmet
edecek sekilde tasarlanabilir. Hem varliga dayali
token kapsaminda degerlendirilir, ciinkl degeri
bir varliga bagh olarak belirlenebilir hem de
6deme araci olarak kullanilabilir®.

2.5.2.5.NFT

Non-fungible tokenlar, Tirkce'ye “misli olmayan
deger tokeni” olarak gevrilebilecektir. Bu tokenlar
genellikle belli bir icerige erisim veya telif Gcreti
verilmesi gibi haklar saglamaktadir. NFT'ler de
diger tokenlar gibi blokzincir tizerinde calisir. Bu
tokenlarin temel 6zellikleri, kriptografik olmalari
ve misli olmamalari; bir diger ifade ile benzersiz
olmalaridir. NFT'lerin béliinebilmesi de mimkiin
degildir. Bir NFT'nin diger bir NFT yerine
gecebilmesi s6z konusu degildir.

2.5.3. Catallanma (Forking)

Kripto para birimleri finans diinyasini tamamen
degistirmektedir. Baslangicta, paraya merkezi
olmayan bir dijital alternatif olarak tasarlanmis
Bitcoin vardi. Zamanla, baska 6zelliklere sahip
kripto para birimleri ortaya cikti. Bu yeni para
birimlerinin bazilar bir “fork” (catallanma) sonucu
olarak ortaya ciktilar.

Catallanma, kullanici tabani veya gelistiriciler bir
kripto para birimi hakkinda temel bir seyin
degismesi gerektigine karar verdiginde ortaya
cikar. Bu, Ethereum’da oldugu gibi biyuk bir hack
nedeniyle veya Bitcoin ve Bitcoin Cash'de
yasandig gibi topluluk icinde temel bir
anlasmazlik nedeniyle olabilir.

En genis anlamiyla ¢atal, blokaj protokoliinde
yazilimin bir islemin gegerli olup olmadigina
karar vermek icin kullandig bir degisikliktir. Bu,
blokzincirdeki hemen hemen her sapmanin catal
olarak kabul edilebilecegi anlamina gelir. Bununla
birlikte, iki ana cesit vardir: “Hard fork” ve “Soft
fork”.

54 Blandin, A. S. Cloots, H. Hussain, M. Rauchs, R. Saleuddin, J. G. Allen,
B. Zhang, K. Cloud “The Global Cryptoasset Regulatory Landscape Study”,
Cambridge Center for Alternative Finance, University of Cambridge, .18
https.//www.jbs.cam.ac.uk/wp-content/uploads/2020/08/2019-04-ccaf-
global-cryptoasset-regulatory-landscape-study.pdf (Erisim tarihi: 23.06.2021)
6N, Schmidt, J. Bernstein, S. Richter, L. Zarlenga (Edt.),

Taxation of Crypto Assets, Wolters Kluwer, 2021, 5.37.



Hard fork nedir?

Hard fork, geriye dénik uyumlulugu bozan
herhangi bir degisikliktir. Eski yazilimi calistiran
dagiumler, yeni islemleri gecersiz olarak gortir. Bu,
yeni “gecerli” zincirler ¢cikarmak igin
guincellenmeleri gerektigi anlamina gelir.
Toplulugun yeterince buytik bir ylzdesi eski
kurallari kullanmaya devam etmek istediklerine
karar verirse, zincir béltinecek ve iki ayri para
birimine neden olacaktir. Bitcoin’den dogan
Bitcoin Cash buna 6rnek gosterilebilir.

Soft fork nedir?

Soft fork, geriye doniik olarak uyumlu herhangi
bir degisikliktir. Soft fork olustugunda, eski
dugumler (kripto para biriminin agina baglanan
bilgisayarlar) yeni islemleri gegerli olarak kabul
eder. Ancak, ¢ikarilan tiim bloklar giincellenmis
dugumler tarafindan gecersiz sayilacaktir. Bu,
basarili olmak icin yumusak catallarin agin karma
guclniun ¢cogunu gerektirdigi anlamina gelir. Aksi
takdirde, en ki¢lik zincir olma ve agdan mahrum
kalma riski tasirlar ve "hard fork” haline gelirler.

2.5.4. Hediye Coin (Airdop)

Kripto varlik proje ekiplerinin, ticretsiz olarak
veya 6nceden belirlenmis bazi sartlari (talep
formu doldurma, sosyal medya paylasimi,
begenme vb.) yerine getiren kullanicilara tcretsiz
olarak kripto varlik dagitmasini ifade eder.
Kullanicilarin ctizdanlarina génderilen bu kripto
varliklarin kullanimi kisitlanmis veya bazi sartlara
(blokzincirinin yayina baslama, kripto varlik alim
satim platformunda listelenme vb.) baglanmis
olabilir.

2.6. Kripto Varliklardan Tiireyen Bir
Sektor: DeFi

Kripto varlik eko sistemi baslangicta bu varliklarin
sadece alim-satimi seklinde ortaya ¢iksa da stireg
icerisinde bu varliklara dayali faiz gibi dogrudan
ve kaldirag/turev gibi dolayli finansal islemlere de
konu olmaya baslamistir. DeFi - Merkeziyetsiz
finans olarak adlandirilan bu alanda akilli
kontratlarla islemler yapilabilmekte, kripto varlik
islemleri kadar buytk islem hacimleri ortaya
cikabilmektedir.

Kripto varliklarin alimi, satimi, ihraci,
vergilemesi..v.b. dizenlemelerin DeFi alanini da
etkilemesi kaginilmazdir ve bu alanin da kripto
varlk alani gibi dikkatle izlenmesi gerekmektedir.
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KRIiPTO VARLIKLARDA TARAFLAR

1. DOGRULAMA SAGLAYANLAR
(KONSENSUS MEKANIZMALARI)

Bir verinin blokzincire dogru bir sekilde 1.3. Diger Konsensiis Mekanizmalari
kaydedildigini glivence altina almak ve
blokincirin giivenilirligini artirmak icin, blokzincir ~ Token sahiplerinin blok dogrulayicisi olmasini

temelli aglar bir mutabakat mekanizmasi ile istedikleri kisinin seciminde oy kullanabilecekleri
calisir. Her blokzincirde, hangi bloklarin “delege edilmis hisse ispati”; dogrulayicilarin
blokzincire eklenecegini belirleyen farkli kurallar ~ tokenlarini baglamadigr ama itibarini bagladig,
bulunmaktadir. Bugtin Bitcoin blokzincirinde de eger glvenilir olmadiklarn ortaya cikarsa bundan
kullanilmakta olan mutabakat mekanizmasina is sonra blok dogrulamasi yapmalarina izin
ispati (proof of work) adi verilmektedir. verilmeyen “otorite ispati” dahil olmak tzere

. baskaca konsensiis mekanizmalari da mevcuttur
1.1. |§ ispatl (prOOf of WOrk) ama yaygin degildir.

saglayanlar (Madenciler) , ,
2. KRIPTO VARLIK IHRAC EDENLER

Blokzincirde yapilan islemlerin dogrulugunu teyit

etmek icin bir mutabakat mekanizmasindan Ulkemizde simdilik spor kuliplerinin ilgi
yararlanilir. Blokzincir agindaki digtimler, duzenli gosterdigi kripto para ihraclarinin éniimiizdeki
olarak kriptografik matematik problemlemrini yillarda diinyayla beraber Tiirkiye'de gittikce
cozerek, kullanicilar taraflndan yapilmis olan yayginlasmasi beklenmektedir. Kripto para arzlan
islemleri dogrulamaya calisir. Is ispati, ¢6zlimu blok zinciri gibi dagrtik defter teknolojisi

zor ama ¢Oziimunun teyidi kolay olan kullanilarak yapilmaktadir. Simdiye dek yapilmis
matematiksel denklemler tizerine kuruludur. Bu kripto arzlarinin &énemli Cogun]ugu henuz §irket
isleme altin madenciligine benzetildiginden olarak kurulmamis girisim/projeler tarafindan
madencilik adi verilir ve bu islem madenci adi yap|]m|$t|r. Bunlar arasinda en pop(]]er kr|pto
verilen kisiler tarafindan yapilir. Matematik para arzlari Bitcoin ve Ether'dir’.

probleminin ¢6zimu ylksek enerji sarfiyati

gerektiren bilgisayar guictine ihtiyag duyar. Her Kripto para arzlari icin standart bir ydntem ya da
bir madenci yapilan islemlerin dogrulugunu teyit  stre¢ bulunmamaktadir ancak her kripto para
etmek icin hesaplamalar yapar. Madencilerden arzinin yatinmci/kullanicilardan meydana gelen
biri problemi ¢6zebildiginde, ¢6ziim agdaki tim bir aga sahip olmasi ihracin basarisi agisindan
dugumlere génderilir. Onlar da dogrulugunu elzemdir8.

onayladiktan sonra s6z konusu blok, zincire
eklenmis olur. Matematik problemini ¢ozerek
islemi dogrulayan ilk madenci bir blok 6duli
kazanir. Dolayisiyla madenciler rekabet esasina

dayali olarak calisirlar. (Poptirs Kmuman

Sema 1: Kripto Para Arzi Siireci

4 6
Yatinmar ) ) Kotasyon ve
Bilgilendirme ikincil islemler

Yatinme)

1.2. Hisse ispati (proof of stake)

saglayanlar (Forger / Staker) Bir tilkenin kripto varlik ihrag edenlere kendi
vergi, kiymekli evrak ve bankacilik mevzuatini
Kullanicilarina blokzincirdeki hisselerine bagl uygulayip uygulayamayacagl her zaman cok net
olarak dogrulama hakki veren sistemdir. Bu degildir. Ciinkl Ethereum dahil olmak tzere acik
sistemde, dogrulayicilar madenci olarak blokzincirler her yerde calisabilir ve fiziksel olarak
adlandinlmaz; “forger” ya da “staker” olarak herhangi bir tlkeye bagli degildir. Ornegin, ABD'li
adlandirilir. Hisseler farkli sekilde hesaplanabilir. yatirimcilara tokenlari pazarlayan bir ihraggi,
“Forger” veya “staker’larin blokzindirde baska bir tlkede yerlesik olsa bile, ABD'nin ilgili
dogrulama siirecine dahil olabilmeleri, mevzuatina uyma yukimluligu séz konusu
katilabilmeleri icin blokzincirde minimum olabilecektir. Bu konu hakkinda uluslararasi
miktarda hisseye sahip olmalari gerekmektedir. adimlarin hizli bir sekilde atilmasi uygun
Kendi saihibi olduklari tokenlari “stake” etmek goziukmektedir.

(baglamak) suretiyle islemi dogrulayabilirler, bu

sekilde bir islem bedeli veya yeni token elde

ederler. Burada is ispatl sisteminden farkli olarak 7 Saltirk, Onur Kripto Para Arzlar, TSPB, Gésterge, Bahar 2019, s.31.
. ' 8

matematiksel denklemler bulunmamaktadir. Age. s.31.34.



3. KRIPTO VARLIK ALIM/SATIMINA
ARACILIK EDENLER

3.1. Diinyadaki isleyisleri ve Hukuki
Yapilari

Kripto varlik platformlari (borsalari) kripto varlk
alim-satimina aracilik eden ve saklama hizmeti
veren kurumlardir. Genelde Ulkelerdeki itibari
paralar (USD, EURO, TL vd.) ya da kripto varliklar
bu platformlardaki kullanici hesaplarina
aktarilarak, bu platformlarda islem goren kripto
varliklar alinip satilmaktadir. Sektériin
gelismesiyle beraber buyik kripto varlik
platformlarinin/borsalarinin alim-satim ve
saklama hizmetleri yaninda yenilikgi triin ve

hizmetler de sunmaya basladiklar gérilmektedir.

Bu alanda ilk kripto varlik 2009 yilinda ortaya
cikan Bitcoin'dir. ilk zamanlar sinirli sayida
insanin ilgisini ceken Bitcoin'i satin almak igin
borsa alternatifleri de azdi. Kullanicilarin, ahm
satim yapmak icin yuksek riskli, dizenlenmeyen
platformlari kullanmalari gerekiyordu. Bugin ise
bircok llkede faaliyet gosteren global borsalarin
yaninda yerel borsalar da kuruluyor; tiim bu
borsalarda 9000'i askin coin listeleniyor. Sektor
hizla popularite kazanip buytrken, bu alandaki
riskler konunun uzmanlarinca, projelerin biyuk
cogunlugunun kendi kendilerine yok olacaklari,
ancak i¢sel degeri ylksek olanlarin yatirrm
cekmeye devam ederek gticlenecekleri hususu
siklikla ifade edilmektedir.

Kripto Varlik Platformlarina/Borsalarina
Ulkelerin Yaklasimlar::

Kripto varlik piyasalarindaki fiyat degisimleri
oldukca yiksek ve oynak bir yapidadir. Bu durum
kullanicilar (Kurum, gergek kisiler vd.) igin
olumsuz sonuclar dogurabilmektedir. Kripto
varliklarin merkeziyetsiz yapisi sebebiyle regile
edilememesi sonucunda bircok tlke konuya
mesafeli yaklasmayi tercih etmektedir. Bu durum
gunimuzde kripto varliklarin yayginlasmasindaki
en buyik engel konumundadir. Bununla birlikte,
blockchain teknolojisinde yasanan gelismelerle
birlikte gelisen pazar, musteri talebiyle
buyimesini sirdirmekte, bir kisim tlkelerde
kripto varlik platformlari/borsalari igin lisanslama
strecleri baslatilmakta, bankacilik sektériintin de
kripto varlik piyasalarindaki oyuncularla is
birliklerini artirdigs, kripto varlik odakli yeni is
modellerinin olusturuldugu goérilmektedir.
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ABD

ABD'de diizenleyicilerin kripto varlik piyasasina
yaklasimlari genelde olumlu olup, piyasanin
gelisip olgunlasmasina engel olacak bir
dizenleme bulunmuyor. Aksine ABD Para Birimi
Denetleyici Ofisi'nin (“OCC") devreye aldigi bir
dizi diizenlemeyle kripto varlik kuruluslarinin
bankacilik hizmetlerine erisimi konusunda
bankalari daha adil davranmaya davet etti.
Boylece, kripto varlik saglayicilarinin, banka
musterilerine daha katma degerli ve gelismis
drtnler sunmasinin 6ni acildi. Buna ek olarak,
ABD'de kripto para borsasi Coinbase'in 86 milyar
dolar deger ile halka acilabilmesinin ardinda
Metropolitan Commercial Bank gibi kripto para
dostu bankalarin da varligi 6nemli bir etken. ABD
Hazine Bakani Janet Yellen zaman zaman kripto
paralar hakkinda olumsuz gorus bildirse de, ABD
bugtin Cin'de yasaklanan Bitcoin madenciligi icin
yenilenebilir enerji kaynaklariyla en buytk aday
konumunda bulunuyor.

Cin

Bir diger blyuk oyuncu Cin'de ise kripto varlk
kuruluslarina olan yaklasimin daha kati oldugu
soylenebilir. ABD'nin aksine bu tlkedeki konu
hakkindaki kurallar daha belirgin ve net. ICO’larin
oldukca popiler oldugu 2017'de Cin, kripto varlk
gelistirilmesini ve ticaretini yasaklamisti. Bunun
sonucunda, tlkede faaliyet gosteren kripto varlik
platformlari/borsalar ilke disina ¢ikmak zorunda
kaldilar. Son zamanlarda Cin'deki madencilik
faaliyetlerinin de yasaklanmasi beklentisi
bulunmaktadir. Cin'in kripto varlik ile ilgili aldig;
kararlarin arkasindaki nedenin yaklasik 7 yildir
Uzerine arastirmalarini sirdurdigu merkez
bankasi dijital para birimi calismalariyla
iliskilendirilmektedir. Cin, blockchain teknolojisi
tabanli bir ekonomi ve yénetisim surecine
girmeyi hedeflemekte, DC/EP ad! verilen yeni bir
ulusal para biriminin hem yurt icinde hem de yurt
disinda kullanilmast icin farkl pilot calismalar
gerceklestirmektedir. Cin, Blockchain-based
Service Network (“BSN”) adli, sirketlerin, devletin,
kuguk isletmelerin ve hatta 6grencilerin
gelistirecegi blockchain uygulamalari igin
6lceklenebilir ve kontrol edilebilir ulusal bir
blockchain ag1 kurmayi hedeflemektedir.
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Singapur

Singapur'da ise Money Authority of Singapore
("MAS’"), sektordeki Gnemli oyunculari bir araya
getirerek ortak akil ile dogru modeli kurma
yolunu tercih ettigi gézlenmektedir. Fintech
alaninda diinyanin énemli merkezlerinden biri
haline gelen Singapur'da para otoriteleri,
dizenleyiciler ve kripto sektéri oyunculart MAS
tarafindan hayata gecirilen bir sandbox
kapsaminda is modellerini glivenli bir diizenleme
altyapisi altinda gelistirmektedirler. MAS, kripto
para alaninda is yapmak isteyen sirketlere
sagladigi lisans ile strecleri kontrol altinda
tutmaktadir.

Avrupa

Avrupa'daki kripto varlik ekosisteminin diinya ile
karsilastirildiginda daha temkinli bir sekilde
ilerledigi goriilmektedir. Kara para aklama ve
teroriin finansmani konusunda hayata gecirilen
ve oldukca kati dizenlemeler iceren SAMLD (5
No'lu AB Kara Para Aklamayi Onleme Direktifi)
sonrasi bircok kripto para kurulusu kapanmak
durumunda kalsa da kurallara uyumluluk
saglayan kuruluslarin faaliyetlerini siirdtrdikleri
gorilmektedir. Ozellikle bankalarin geng kripto
varlik yatinmcilarini musteri olarak kazanmak
istemelerinin, bélgedeki kripto varlik bankacihig
faaliyetlerini artirdig) ifade edilmektedir. Bu
konuda isvicre'yi bélgenin lokomotifi olarak
degerlendirmek yanlis olmayacaktir. Kripto para
bankaciliginin éniinii resmi olarak acan ilk
hareket, 2019 yilinda isvicre Finansal Piyasalar
Denetleme Kurumu'nun (“FINMA”) ortaya
koydugu denetim stratejisi ile birlikte gelen
blockchain tabanli 6deme ydnergesi idi.
Devaminda SEBA ve Sygnum’a verilen lisanslar ile
birlikte diinyanin ilk kripto para bankalari
faaliyete gecmis oldu.

Tiirkiye

Ulkemizde 30 Nisan'da yiriirliige giren TCMB
yonetmeligi bu konuda ilk yasal dizenlemedir.
Yonetmelik ile ilk defa kripto varliklar, “gayri
maddi varlik” olarak tanimlanmustir. Kripto
varliklarin daha fazla insan tarafindan
benimsenmesinin éniindeki en biyuk
engellerden biri, bir¢ok tilkede yasal taniminin
yapilmamis olmasidir. Clinku diizenlenmis bir
kripto varlik piyasasi, sektérdeki kurallarin ve
sinirlarin netlesmesiyle beraber piyasaya duyulan
guvenin artmasi anlamina gelecektir.

Ozellikle kripto varlik alim satimlarinin
gerceklestigi borsalarin diizenlenmesi
yatirimcilarin korunmasi acisindan kritik 6nemde
olup, duzenleyici kurumlarin ilgisinin 6ncelikle bu
alanda yogunlasmasi beklenmektedir. Bu acidan
bakildiginda TCMB Yénetmeligi'nde yapilan yasal
tanimlama umut verici bir ilk adim olarak
degerlendirilebilir.

3.2. Kripto Varlik Platformlarinin
Tirkiye'deki Isleyisleri ve Hukuki
Yapilari

Turkiye'de kripto varlik ahm satimina aracilik
eden kripto varlik platformlarini diizenleyen, izin,
sermaye yeterliligi, denetim vb. konulari igeren
herhangi bir reglilasyon mevcut
bulunmamaktadir. Platformlar genelde bir
anonim sirket olarak kurulmakta ve kendi
yazilimlari ve kurduklari sistemlerle faaliyetlerini
yurutmektedirler. Turkiye geleninde 14 civarinda
olan platform sayisi son 6 ay icinde 40 civarina
ulasmis bulunmaktadir. Yeterince tiye/kullanici
bulamayan ve/veya kadro olusturamayan
platformlarin islemlerini, Trkiye'deki veya
Dinya'daki blyuk platformlar tizerinden
gerceklestirdikleri de ifade edilmektedir.

Bu yapinin bir an dnce ilgili kamu otoriteleri
tarafindan konuya 6zel kanuni diizenlemelere
kavusturulmasi, bu kurumlarin sermaye yeterliligi,
izin/lisans alma, gereken teknik ve hukuki
yapilarin ve sitemlerin olusturulmasi, raporlama,
denetim gibi mekanizmalara kavusturulmasi, bu
ekosistemin ulkedeki saglikli gelisimi bakimindan
olmazsa olmaz bir durumdur. Bir suredir ilgili
Bakanlik ve kamu kurumlari tarafindan bu yonde
calismalar yuratulmektedir.

Kripto Varlik Platformlarinin Siirecleri ve Is
Akislari

Blokzincir teknolojisine dayanan, merkezi bir
kontrol noktasi olmayan, Diinyanin her yerine
transfer edilebilen ve her yerde ayni degeri
tastyan, fiyatinin serbest piyasaya gore degistigi,
kimse tarafindan belirlenmedigi, (bir banka, sirket
vd.) dijital bir varlik konumundaki kripto
varliklarin alim satim yoluyla degisimi , genel
olarak, bu varliklari almak ve satmak isteyen
kullanicilar bir araya getiren “Kripto varlk

platformlan” vasitasiyla gerceklesmektedir.



Kripto varlik platformlari, miinhasiran ¢evrim igi
internet ortaminda hizmet sunmaktadir. Kripto
varlik almak ya da satmak isteyen bir kullanic,
cevrim ici ortamda Uye olmak istedigi kripto
varlik platformu tarafindan kendisine sunulan -
Turk Borglar Kanunu anlaminda “icap” olarak
nitelendirilebilecek olan- tyelik teklifini kabul
etmek suretiyle bu hizmetten yararlanabilir. Bu
teklif cevrim ici ortamda imzalanan bir
kullanim/kullanici s6zlesmesi ile olusmaktadir. Bu
noktada hukuk diizenimizle ilk temas edilen
ortam 6563 Sayil Elektronik Ticaretin
Dizenlenmesi Hakkinda Kanun ve bu Kanun’a
dayanan ikincil mevzuat olmaktadir.

Kullanicilarinin hak ve yikiumluliklerinin de
muhafaza edilebilmesi icin Turkiye'de yerlesik ve
bu gliveni tesis edebilecek yeterlilikte 6denmis
sermayesi olan bir anonim sirketin varlig blyuk
onem tasimaktadir.

Kripto varlik platformu tarafindan icap edilen
sozlesmeyi kabul ederek platformun tyesi haline
gelen kullanici; kripto varlik alip satabilir.

Kullanici kripto varlik satin almak istiyorsa,
kripto varlik platformunun Tirkiye Cumhuriyeti
tarafindan faaliyet izni olan bir bankadaki Ttirk
Lirasi hesabina Turk Lirasi gondermektedir. Bu
noktada 5549 Sayih Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkinda Kanun ve bu Kanun'a
dayanan ikincil mevzuatla temas dogmaktadir.

Kripto varlik almak igin kripto varlik
platformunun sahibi olan sirketin banka hesabina
para gonderen kullanicinin bu aktarimi anilan
Kanun kapsaminda devletin denetiminde
kalmaktadir.

Kullanici tarafindan kripto varlik platformunun
banka hesabina yatirilan para, kripto varlik
platformu tarafindan kullanilan yazilimlar
sayesinde kullanicinin, kripto varhk
platformundaki Turk Lirasi hesabina
yansitiimaktadir.

Kripto varlik almak isteyen kullanici, kripto varlik
platformuna ait olan islem tahtasina (order book)
bedelini 6demek istedigi ve bakiyesinin kapsadigi
kripto varligi almak icin emir vermektedir. Burada
oénemli bir husus islem tahtasinin kripto varlk
platformuna minhasir olmasi hususudur. Bircok
yurtdisi kripto varlik platformu, islem tahtasini
baska -nispeten kendisinden kiiguk- kripto varlik
platformlarina da kullandirmaktadir.
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Bu kucuk kripto varlik platformlarinda alim satim
yapmak isteyen kullanici farkinda olmadan
aslinda islem tahtasinin sahibi olan platformdan
islem yapmaktadir. Bu durum kullanicr icin
oldukca riskli olup islem tahtasinin sahibi olan
platformunun yasayacagi herhangi bir
olumsuzluk, aslinda o islem tahtasini kullandigini
bilmeyen kullanicinin dogrudan magduriyetine
sebep olacaktir.

Ornegin, bu cekinceyi géren, Giiney Kore devleti,
kripto varlik platformlarinin islem tahtalarini
baska kripto varlik platformlarina kullandirmasini
yasaklayinca OkeX isimli diinyaca tinld platform
Guney Kore'deki islemlerini kapatma karari
almistir.

Ulkemizde de islem tahtalarinin baska
platformlara kullandirilmasinin énlenmesine dair
bir diizenleme kullanicilar korur mahiyette
olacaktir. islem tahtasina emir veren kullanicinin
emri ile kripto varlik satmak isteyen kullanicinin
emri eslestiginde alim satim iglemi
gerceklesmekte ve kripto varlik almak isteyen
kullanicinin platform nezdindeki kripto varlik
clizdanina bedelini 6dedigi miktarda kripto varlik
transfer edilmektedir. Kripto varlik alan
kullanicinin Tark Lirasi bakiyesinden de aldig
rakam kadar varlik, kripto varlik saticisinin
clizdanina transfer edilmektedir.

Kullanici kripto varlik satmak istiyorsa,
satmak istedigi miktarda ve cinste kripto
varlklarin satis emrini yine platformunun islem
tahtasina girerek islemi baslatmaktadir. Saticinin
emri ile eslesen bir alici emri bulundugunda
saticinin satmak icin emir verdigi miktarda kripto
varlik, alicinin kripto varlik cizdanina transfer
edilmekte, saticinin kripto varlik karsiligi Gcreti ise
saticinin Turk Lirasi hesabina génderilmekte ve
alim satim islemi bu haliyle tamamlanmaktadir.

Goruldigu tzere, kripto varlik platformlarinin
hukuk sistemimizdeki pozisyonlari aracilik
faaliyetlerini andirmaktadir. Zira yukarida izah
olunan islemlerden kripto varlik platformlari
komisyon/aracilik tcreti/kesintisi almaktadir ve
bu kazanc sebebiyle alim satim platformlari
kurumlar vergisi yuktumlustdur. Ayrica sunmus
oldugu aracilik hizmeti sebebiyle yapilan her
islemden aldig1 komisyon tizerinden KDV
yukumlalugd bulunmaktadir.



KRIiPTO VARLIKLARDA TARAFLAR

Bu yonleriyle Turkiye'de mukim kripto varlik
platformlarinin, kendilerinin ulkeye vergi geliri
saglamalarinin yaninda, bu alandaki yapilan
islemleri ve bu islemlerden saglanacak
kazanglarin beyani ve dogrulamasi bakimindan
da 6nem arz ettikleri muhakkaktir.

Kripto varlik platformlarinin faaliyeti esasen 6098
Sayih Turk Borglar Kanunu'nun 520. maddesinde
yer alan simsarlik faaliyeti olarak nitelendirilebilir.
Anilan maddeye gore “Simsarlik s6zlesmesi,
simsarin taraflar arasinda bir sozlesme kurulmasi
imkaninin hazirlanmasini veya kurulmasina
aracilik etmeyi Ustlendigi ve bu s6zlesmenin
kurulmasi halinde tcrete hak kazandig
sozlesmedir.” Kripto varlik platformlar da, kripto
varlik alim satim s6zlesmesi yapmak isteyen
kullanicilara s6zlesme kurulmasi imkani
saglamaktadir. Sorumluluk sahibikripto varlik
platformlarini, hukukumuza ve mevzuatimiza
uygun faaliyet gostermekle birlikte bu alana &zel
kanuni diizenleme ihtiyaci da gozlenen bir
durumdur. Konu hakkinda yapilan diizenleme
calismalarinin kanunlasmasi sonrasinda bu alanin
daha guvenli hale gelmesi beklenmektedir.

Kripto Varlik Platformunda Yapilan
islemlerin Tiirleri ve islem Giivenligi

Kripto varlik platformlarinin genel faaliyet amaci
kripto varlik alim satimina aracilik etmek olmakla
birlikte rekabet ortaminin artigi, kripto varliklarin
degerlerinin hizli inip ¢cikmasi karsisinda
kullanicilardan gelen taleplerle farkl islem
turlerine de yer vermektedirler.

Her kripto varlk platformunda standart
olmamakla birlikte genel olarak “Piyasa Emri
(market order)”, “Stop-Loss Emir”, “Buy Limit
Emir”, “Sell Limit Emir” tipleri uygulanmaktadir.
Aracilik hizmeti veren kurumlardaki isleyise
benzer bir sekilde ¢alisan bu emir tiplerinin
calisma yontemi asagidaki gibidir;

* Piyasa Emri, fiyat olmaksizin sadece miktar
belirtilerek girilen emirlerdir. Emir miktari
karsilanana kadar karsi taraftaki en iyi fiyatl
emirlerle esleserek isleme donstirler.

e Stop-Loss Emir, acik olan satis islemlerinde,
simdiki fiyatin Ustiinde belirlenmis bir fiyat
seviyesi yazilmasiyla, fiyat o seviyeye
geldiginde pozisyonun otomatik kapanmasini
saglayan emirlerdir.

* Buy Limit Emir, fiyatin, su anki piyasa
fiyatindan daha dusuk bir seviyeye gelmesi
durumunda alis yapilmak istendiginde verilen
alis emrine denir.

* Sell Limit Emir, fiyatin, su anki piyasa
fiyatindan daha yuiksek bir seviyeye gelmesi
durumunda satis yapilmak istendiginde verilen
satis emrine denir.

Kripto varlik platformlarinda da diger araci
kurumlar ya da platformlar gibi yukarida
bahsedilen emirleri uygulayan yazilimlar ve
yukarida bahsedildigi Gizere islem tahtalari
bulunmaktadir.

Bu yazilimlar bircok glivenlik testinden gecirilerek
faaliyete alinan yazilimlar olmakla birlikte
kullanicilarin emirlerinin iradelerine uygun olarak
gerceklestirilebilmesi icin surekli olarak gtincel ve
aktif tutulmalari gerekmektedir. Bu sebeple, araci
kurumlar icin uygulanan standart ve sartlarin
kripto varlik platformlari i¢in de uygulanmasi,
platform kullanicilarinin lehine olacak bir
dizenlemedir.

Yine bu emirleri uygulayan yazilimlarin kétiicul
yazilimlara karsi da her an korunmasi
gerekmektedir. Devlet tarafindan yapilacak
regilasyonlarda bu korumanin da dikkatle
dizenlenmesi platform kullanicilarinin lehine
olacaktir.

4. KRIPTO PARA ALIM SATIM
PLATFORMLARININ VERGISEL
YUKUMLULUKLERI

Kripto para alim satim platformlari genelde
anonim sirket olarak kurulan, her ticaret isletmesi
gibi Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
acisindan bir kisim ytikiimlulukleri bulunan
isletmelerdir. Burada bu yikimlulikler 6zet
olarak yer verilmis olup, detayh aciklamalar
Raporumuz ekinde belirtilmistir. (Ek:1)

Vergi mevzuatimiz bakimdan yikumlilikler:

« ise baglamay: bildirmek: Elektronik
ortamdaki ticari faaliyetlerde “isyeri” kavrami
ozellikle tlkeler arasi vergileme yetkilerinin
belirlenmesi bakimindan &zel bir 5nem
tasimaktadir.Platformlarin tlkenin ilgili kamu
otoritelerince getirilecek; yapilanma, izin,
kurulus, merkez, sermaye vd. bir cok
dizenlemeye muhatap olmalari
beklendiginden, islemlerini elektronik ortamda
yurutuyor olsalar da hem fiziki kullanim ve
personel ihtiyaglariyla hem de ticari
faaliyetlerini yogunlastirdiklari yer agisindan
Mali idare tarafindan tilke mukimi sayilacaklari
aciktir.



* Defter tutmak: Kripto para alim satim
platformlari ticaret sirketleri veya ticaret
isletmeleri olduklarindan TTK ve VUK geregi
defter tutmalari gerekir. Bu platformlarin
ylksek is hacimleri dikkate alindiginda en
dogru ¢6zimun “e defter” olacag muhakkaktir.
Bunun yani sira diizenleyici otoritelerin
ornegin tabi olmasi durumunda SPK'nin uygun
bulacagi kayitlarin da tutulmasi ya da Vergi
idaresinin vergi guivenligini saglamak adina
baska kayit yakumlulukleri de getirmesi
mumkunddr.

* Kayitlarin tevsiki: Bilindigi Gizere vesika
nevileri VUK'un m.227 - mik.m.257 arasinda
duzenlenmis olup; fatura (E-fatura, e-arsiv
fatura vd.), perakende satis makbuzlari (6deme
kaydedici cihaz fisleri), gider pusulasi vb.
vesikalar kapsamaktadir. Bir web sitesi
Uzerinden faaliyet gosteren kripto varlk alim
satim platformlar; gerek aliciyi, gerekse
saticiyla fiziken karsilasmamakta, onu yiiz yiize
gormemekte olduklarindan, yaptiklari islemlere
uygun belgelendirme konusunda Hazine ve
Maliye Bakanhgi'nin bu gercegi dikkate alarak
dizenlemeler yapmasi beklenebilir. Bilindigi
Uzere, Bakanhk, VUKun mukerrer 257.
maddesi kapsamindaki yetkisi ile doviz
burolari, araci kurumlar, bankalar ve sigorta
sirketleri, kiymetli maden alim satimi yapanlar,
finansman sirketleri, vd. baska durumlar icin
cikardigi tebliglerde bunlar disinda da belge
diizenleme yikumlultkleri getirmistir. Kripto
varlik alim satim platformlarina da benzer
sekilde farkli belge diizenleme yikiumldltkleri
getirebilir. Bu konuda en énemli husus, bu
belgelerin isin dogasina uygun olarak
elektronik olarak diizenlenmesine izin
verilmesi olacaktir.

* Beyanname vermek vd.

Faaliyetleri sureklilik arz edip mukellefiyet
kaydi yapilacak ticari isletmeler Turkiey'de
diizenli olarak dénemine bagl olarak
muhtasar, KDV, gecici vergi, gelir/kurumlar
vergisi...beyanlarini yapmak durumundadir.
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5. KRIiPTO VARLIK BORC ALAN VE
VERENLER

(MERKEZi OLMAYAN FiNANS -
DECENTRALIZED FINANCE -DEFI-)

Merkezi olmayan finans platformlari,
kullanicilarin, faiz geliri elde etmesine veya
teminat gosterdikleri kriptopara varliginin belirli
bir ylizdesine kadar kredi alabilmesine aracilik
eden platformlardir. Bu platformlar, kullanicilarin,
sahip olduklari kripto varliklarina, klasik finans
sistemindeki bankalar gibi faiz veren;
kullanicilarindan emanet aldigi kripto varliklarini
kredilendiren platformlardir. Burada islemler bir
veya daha fazla blokzincirine bagli olarak calisan
akilli kontratlar ve yazilimlarla
gerceklestirilmektedir.

6. ARACISIZ KRiPTO VARLIK ALIM
SATIM FAALIYETI

Kullanicilarin, kripto varliklarini herhangi bir
merkezi otoritenin kontroli ya da denetimi
olmadan, dogrudan birbirleri arasinda takas
edebilmesine olanak saglayan blokzinciri tabanh
sistemlerdir. Merkezi olmayan alim satim
platformlar (Decentralized Exchange [DeX]) akilh
kontratlar veya blokzincirine bagli yazilim
altyapisi ile kullanicilarin, dogrudan kripto varlik
clizdanlarindan, birbirleri arasinda takas
yapabilmesini saglamaktadir.
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KRiPTO VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESi

1. GiRIS

Kripto varliklar, bilgisayar yazilimlari ve sifreleme
bilimi ile Gretilen, deger saklama ve transfer araci
olarak kullanilan varliklardir. Bu varliklarin,
mevcut varliklardan farkli 6zelliklere sahip olmasi,
muhasebelestiriimelerinin nasil yapilacagi ile ilgili
tartismalara neden olmustur. Ozellikle elinde
kripto varlik bulunduran kisi veya kurumlarin, bu
varliklari hangi varlik grubunda siniflandinlacagi
ve hangi degerleme 6l¢lstine gore degerleyecegi
tartismalarin odagini olusturmaktadir.

Bir islem ve olayin muhasebelestirilebilmesi icin
oncelikle o islemin isletmede bir hak veya
yikiumlalugh dogurmasi gereklidir. Hak doguran
islemler varlik olarak, yukimlilik doguran
islemler ise kaynak olarak isimlendirilmektedir.
Elde edilen haklarin, hangi varlik grubunda,
katlanilan yuktmluluklerin ise hangi kaynak
grubunda muhasebelestirilecegi ise muhasebe
teorisinde siniflama olarak ifade edilir.

Muhasebe tarihine bakildiginda, muhasebe
tarafindan Uretilen ve en 6nemli finansal
tablolardan biri olan bilanconun gelisimi 14/16
Yazyillara denk gelmektedir. 14/15.Ylz yildan
guinimuze gelisen diinya kosullari ve ortaya ¢ikan
ihtiyaclar, bilangoda varlik ve kaynaklarin
siniflamasinda degisimin olmasina neden
olmustur. 14/15.Yuzyillarda varlk denildiginde
bor¢ 6édeme kabiliyeti olan para gibi varliklar
anlasilirken, sanayi devriminden sonra varlik
denildiginde paranin yaninda uretilen stoklar ve
Uretimde kullanilan makine techizat dedigimiz ve
buglinki karsiligr maddi duran varliklar, varlik
olarak tanimlanmistir. Amerikan yaklasiminda ise
isletmenin devamlihgr ilkesi baglaminda varliklar
Donen ve Duran varlik olarak iki ana gruba
ayrilmistir.

icinde bulundugumuz dijital dénem ise yeni
varlik ve kaynak siniflarinin olusmasini zorlar hale
gelmistir. Dijitallesmeye bagh olarak ortaya cikan
blokchain teknolojileri yeni bir varlik cesidini
ortaya ¢ikarmistir. Bu varliklara ise kripto varlik
adi verilmektedir.

Tarihsel strecteki degisimler nasil varlik
siniflamasini etkilemis ise, kripto varliklarin ortaya
cikisi da bilangoda varlik siniflamasinin, yeniden
yapilanmasini glindeme getirmistir. Kripto
varliklarin teknolojik yapisi, bu varliklarin
bilancoda yer alan mevcut varlik siniflarina dahil
edilmesini, mevcut varliklar icin kullanilan
degerleme 6lculerinin kripto varliklar icin
kullanilmasini mimkin kilmamaktadir.

Kripto Varliklarin muhasebelestiriimesinde ya
mevcut varlk siniflarinin tanimlarinda bu
varliklari da icine alacak revizyonlarin yapilmasi,
ya da yeni bir varlik grubu olarak Dijital Varlik
Grubunun bilancoya eklenmesi gerekmektedir.
Mevcut Varlik gruplari icine Kripto varliklarin
entegre edilmesi, yerine bilancoda yeni bir varlik
grubu olarak dijital varlik olarak
gruplandiriimasinin finansal tablolarin
anlasilabilirligi ve taraflarin ihtiyaclarina cevap
verebilirligi acisindan daha dogru olacagi
soylenebilir. Kripto varliklarin zaman iginde
yenilerinin ¢cikmasi ve her birinin farkli 6zelliklere
sahip olmasi, kripto varlklarin mevcut varlk
siniflari icinde gosterilmesini zorlastiran bir
durum oldugu da unutulmamaldir.

Bu calismanin ilerleyen bolimlerinde, uluslararasi
muhasebe standartlar kapsaminda ve Tirk vergi
Mevzuati kapsaminda kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi kapsamli bir sekilde ele
alinmustir.

2. ULUSLARARASI/TURKIYE
FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI CERCEVESINDE
KRiPTO VARLIKLARIN
RAPORLANMASI

2.1. Kavramsal Cerceve Uyarinca
Tanimlar ve Muhasebelestirme
Kriterleri

Kripto varliklar genellikle, bir tiir dagitik defter
teknolojisi aginda olusturulan, aktarilan,
depolanan ve kriptografi yoluyla dogrulanan
degerin veya s6zlesmeye dayali haklarin dijital bir
temsili olarak tanimlanabilir. S6z konusu
varliklarin UFRS/TFRS'ler uyarinca finansal
tablolarda raporlanmasi i¢in Kavramsal
Cerceve'de yer alan varlik tanimini ve
muhasebelestirme kriterlerini karsilamasi
gerekmektedir.

Kavramsal Cerceve'de varlik, gecmisteki olaylarin
bir sonucu olarak isletme tarafindan kontrol
edilen mevcut bir ekonomik kaynak olarak
tanimlanir. Ekonomik kaynak, ekonomik fayda
Uretme potansiyeline sahip bir haktir. Ekonomik
fayda yaratma potansiyeline sahip haklar
asagidakileri de iceren bircok bicimde olabilir:



1) Baska bir taraf icin bir mukellefiyet teskil eden
haklar. Bu haklara asagidaki érnekler verilebilir.

* Nakit alma haklari.
* Mal veya hizmet alma haklari.

* Ekonomik kaynaklari baska bir tarafla lehte
sartlarda takas etme hakki. Bu tiir haklar
ornegin, halihazirda lehte sartlar altinda bir
ekonomik kaynagi satin almaya yonelik bir
forward s6zlesmesini veya bir ekonomik
kaynagi satin alma opsiyonunu icerebilir.

« Onceden belirtilmis gelecekteki belirsiz bir
olayin meydana gelmesi durumunda bagska bir
tarafin bir ekonomik kaynagi devretme
mukellefiyetinden faydalanma haklari.

2) Baska bir taraf icin bir mukellefiyet teskil
etmeyen haklar. Ornegin:

* Maddi duran varliklar veya stoklar gibi fiziksel
nesneler tzerindeki haklar. Bu tir haklara
ornek olarak, bir fiziksel nesneyi kullanma
hakki veya kiralanan bir nesnenin kalinti
degerinden faydalanma hakki verilebilir.

* Fikri mulkiyet kullanma haklari.

Bircok hak; sézlesme, mevzuat veya benzer
yollarla kurulur. Ornegin; bir isletme, fiziksel bir
nesneye sahip olarak veya kiralayarak, bir
borclanma araci veya 6zkaynak aracina sahip
olarak ya da tescilli bir patente sahip olarak
haklar elde edebilir. Ancak bir isletme baska
yollardan da haklar elde edebilir. Ornegin:

» Kamuya agik olmayan bir teknik bilgi elde
ederek veya olusturarak ya da

* Bagka bir tarafin teamile dayali
uygulamalariyla, yazili politikalariyla veya
belirli beyanlariyla tutarli olmayan bir bicimde
hareket etme imkaninin olmamasi nedeniyle
ortaya cikan bir mukellefiyeti araciligiyla.

isletmenin haklarinin tamami s6z konusu
isletmenin varliklari degildir. S6z konusu haklarin
isletmenin varliklari olmasi icin hem isletmeye
diger tum taraflarin elde edebildigi ekonomik
faydalarin 6tesinde ekonomik faydalar tiretme
potansiyeline sahip olmasi hem de s6z konusu
isletme tarafindan kontrol edilmesi gerekir.
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Bir isletme, bir ekonomik kaynagin kullanimini
yonetme ve ondan kaynaklanabilecek ekonomik
faydalari elde etme konusunda mevcut bir
yetenege sahipse, o ekonomik kaynagi kontrol
ediyor demektir.

Kontrol, baska taraflarin s6z konusu ekonomik
kaynagin kullanimini ydnetmesini ve ondan
kaynaklanabilecek ekonomik faydalari elde
etmesini dnleme konusundaki bir yetenegi icerir.
Ayni zamanda isletme, bir ekonomik kaynagi
kendi faaliyetlerinde kullanma veya baska bir
tarafin o ekonomik kaynagi kullanmasina izin
verme hakkina sahipse, séz konusu ekonomik
kaynagin kullanimini ydnetme konusunda
mevcut bir yetenege sahiptir.

Bir ekonomik kaynagin kontrolii genellikle yasal
haklari uygulama imkanindan kaynaklanir; ancak
kontrol, bir isletmenin, kendisinden baska hicbir
tarafin bir ekonomik kaynagin kullanimini
yonetme ve ondan kaynaklanabilecek ekonomik
faydalari elde etme konusunda mevcut bir
yetenege sahip olmamasini saglamanin baska
yontemlerine sahip olmasindan da
kaynaklanabilir. Ornegin, bir isletmenin kripto
varhgi kontrol ediyor olmasi icin, isletmenin o
varliga erisiminin olmasi ve o varligi, herhangi bir
tescil veya s6zlesme korumasi altinda olmasa
dahi gizli tutma konusunda mevcut bir kabiliyete
sahip olmasi gerekir.

Bir isletmenin bir ekonomik kaynagi kontrol
etmesi igin s6z konusu kaynaga iliskin gelecekteki
ekonomik faydalarin baska bir tarafa degil,
dogrudan ya da dolayli olarak isletmeye akmasi
gerekir. Bazen bir taraf (asil) baska bir tarafi (vekil)
asilin faydasi icin hareket etmek tzere devreye
sokabilir. Eger bir vekil, asil tarafindan kontrol
edilen bir ekonomik kaynagin himayesine
sahipse, s6z konusu ekonomik kaynak, vekilin
varlig degildir. Ustelik vekil, asil tarafindan
kontrol edilen bir ekonomik kaynagi devretme
mukellefiyetine sahipse, o mukellefiyet vekilin
yukumlulugi degildir; ¢linki devredilebilecek
olan ekonomik kaynak vekilin degil asilin
ekonomik kaynagidir. Bu dogrultuda kripto varlik
alimlarinda 6zellikle araci kurumlar vasitasiyla
gerceklesen islemlerde ekonomik kaynaga iliskin
kontroliin hangi tarafta oldugunun
degerlendirilmesi 5nem arz etmektedir.
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Sonug olarak Kavramsal Cerceve'de yer alan ve
yukarida aktarilan varlk tanimi dikkate
alindiginda kripto varliklarin, asagidaki 6zellikleri
nedeniyle varlik tanimini karsiladig
degerlendirilebilir:

* Mevcut bir ekonomik kaynak (Gelecekteki
ekonomik faydalara erisim hakki veya erisim):
Kripto varliklar, bir tur dagitik defter teknolojisi
aginda yaratilan, aktarilan ve depolanan
degerin veya s6zlesmeye dayali haklarin dijital
bir temsilidir. Sahiplerine potansiyel ekonomik
faydalar saglarlar. Bu potansiyelin var olmasi
icin hakkin ekonomik faydalar tireteceginin
kesin, hatta muhtemel olmasi gerekli degildir.
Hakkin yalnizca halihazirda mevcut olmasi ve
en az bir durumda isletme icin diger tim
taraflarin elde edebildigi ekonomik faydalarin
otesinde ekonomik faydalar tretebilmesi
gereklidir.

* Gelecekte ekonomik fayda beklenmektedir:
Farkli kripto varliklar icin hem "degisim degeri"
hem de "kullanim degeri" vardir.

« Elinde bulunduran isletme tarafindan kontrol
edilebilir: Kontrol, varhgin yaratacagl ekonomik
faydalari elde etme ve baskalarinin bu
faydalara erisimini kisitlama giicti olarak
tanimlanir. Bu nedenle, raporlayan isletmenin
bir varligin ekonomik kontroliine sahip olup
olmadigini belirlemek icin muhakemede
bulunmasi gerekir. Kontroliin varlig
degerlendirilirken ilgili kripto varliga erisim icin
gereken 6zel sifrenin elde bulundurulup
bulundurulmadigy, kripto varliktan
kaynaklanan riske kimin maruz kaldig, kripto
varlik édulune iliskin hak sahibinin kim oldugu,
sozlesme hiikkiim ve kosullari, mevcut
diizenlemeler gibi gostergeler dikkate
alinmalidir.

* Dagitik defter teknoloji agindaki gegmis
islemlerden kaynaklanir: Kripto varlik sahipleri
bu varliklara asagidaki faaliyetler yoluyla sahip
olur:

« Kripto varliklari itibari para (fiat para)
birimi ile satin alarak veya diger kripto
varliklar ile takas ederek,

= Blok 6dul kazanilan madencilik
faaliyetlerinden,

+= Mal veya hizmetlere karsilik olarak veya

+ Airdroplardan ve hard fork olaylarindan.

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi icin
Kavramsal Cerceve'de yer alan varlik tanimini
karsilamasi yeterli degildir. Dahil edilecegi varlik
sinifinin 6zellikleri ile muhasebelestirme
kriterlerini karsilayip karsilamadigi da ayrica
dikkate alinmahdir.

Bir varlik ya da yukimlalGgun finansal tablolara
alinmasi ancak s6z konusu varlik ya da
yukamliluk ile bunlar karsiliginda ortaya cikan
herhangi bir gelir, gider veya 6zkaynak degisimi
finansal tablolara alindiginda finansal tablo
kullanicilarina ihtiyaca uygun olan ve gercege
uygun sunum saglayan bilgiyi, diger bir ifadeyle
faydali bilgi sagliyorsa mumkundr.

UMS/TMS'ler uyarinca bir varligin
muhasebelestirilmesi icin gereken
muhasebelestirme kriterleri, kripto varliklarin
muhasebelestiriimesi icin de esas teskil edecektir.
Dolayisiyla bir kripto varligin
muhasebelestirilebilmesi icin,

* Varlikla ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin
isletmeye aktariimasinin muhtemel olmasi ve

* Varligin degerinin giivenilir bir sekilde
Ol¢ilebilmesi gerekmektedir.

2.2. Elde Bulunduran Acisindan
Kripto Varliklarin UFRS/TFRS'ler
Kapsaminda Degerlendirilmesi

Bir isletme kripto varliklari bircok nedenle elinde
bulundurabilir. Ornegin; yatinm amaciyla,
kullanim amaciyla, alim satim amaciyla vb. Ayrica
kripto varliklar sahip oldugu 6zellikler nedeniyle
cok farkl turlere ayrilmaktadir. Bu nedenle kripto
varliklarin, bu varligi elinde bulunduran
isletmenin elde tutma amaci, is modeli veya
kripto varligin tiriine gore farkli siniflara
ayrilabilecegi degerlendirilmektedir. Mevcut
UFRS/TFRS hukimleri dikkate alindiginda kripto
varliklarin temelde 5 sinifa ayrilabilir oldugu
degerlendirilebilmektedir:

* Olagan is akisi icerisinde satis amaciyla elde
tutulanlar hari¢ olmak tzere, kripto
varliklardan, kriptoparalar ve hizmet token'lar,
TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”
(TMS 38) kapsaminda maddi olmayan duran
varlik olarak nitelendirilebilir.



* Olagan is akisi icerisinde satis amaciyla elde
tutulanlar hari¢ olmak tzere, kripto
varlklardan, kriptoparalar ve hizmet token’lari,
TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (TFRS 5)
kapsaminda satis amacli elde tutulan duran
varhk olarak nitelendirilebilir.

* Olagan is akisi icerisinde elde tutulan kripto
varlklardan, kriptoparalar ve hizmet token’lari
TMS 2 “Stoklar” (TMS 2) kapsaminda stok
olarak degerlendirilebilir.

* isletmenin, mal ve hizmetlerin tesliminden
once bu hizmetler icin 6deme yapmasi
durumunda 6n 6deme varligi olarak
muhasebelestiriimesi nedeniyle benzer
nitelikteki hizmet token’lari da 6n édeme
varligi olarak degerlendirilebilir.

* Menkul kiymet ve varlik token'lari ise TMS 32
“Finansal Araclar: Sunum”da (TMS 32) yer alan
finansal varlik tanimini karsilamasi halinde,
TMS 32 ve TFRS 9 “Finansal Araclar”
kapsaminda finansal varlik olarak
degerlendirilebilir.

2.2.1. Kripto Varliklarin UMS 38/TMS 38
Kapsaminda Maddi Olmayan Duran Varlhk
Olarak Muhasebelestirilmesi

TMS 38 uyarinca “maddi olmayan duran varlik”;
fiziksel niteligi olmayan, tanimlanabilir, parasal
olmayan varlik olarak tanimlanmistir. Varlik ise
kavramsal cercevede yer alan tanima paralel bir
sekilde, gecmisteki bazi olaylarin sonucu olarak
isletme tarafindan kontrol edilen ve isletmeye
gelecekte ekonomik yarar saglamasi beklenilen
bir kaynak olarak tanimlanmaktadir. Varlik tanimi
ve TMS 38 hukimleri dikkate alindiginda maddi
olmayan duran varlik asagida siralanan 6zelliklere
sahip olan degerler olarak tanimlanmaktadir.

* isletmenin gecmisteki islemlerin sonucunda
ortaya ¢ikan

« Halihazirda isletmenin kontroliinde olan

* Gelecekte isletmeye ekonomik fayda
saglamasi beklenen

* Fiziksel niteligi olmayan
e Tanimlanabilir nitelikteki

e Parasal olmayan
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Standart uyarinca maddi olmayan duran varlik
tanimi, maddi olmayan duran varhgin
serefiyeden ayri olarak belirlenebilmesini
gerektirir. Dolayisiyla bir varlik, belirlenebilirlik
kriterini asagidaki durumlarda saglar:

a) Ayrilabilir olmasi, diger bir deyisle
isletmeden ayrilabilme ya da béliinebilme
ozelligine sahip ve bireysel olarak ya da
isletmenin bu yonde bir niyetinin olup
olmadigina bakilmaksizin ilgili sézlesme,
tanimlanabilir varlik veya borg ile beraber
satilabilir, devredilebilir, lisans altina alinabilir,
kiralanabilir ya da takas edilebilir olmasi veya

b) ilgili haklarin isletmeden ya da diger haklar
ve yukumlultklerden ayrilabilmesi veya
devredilebilmesine bakilmaksizin, s6zlesmede
yer alan haklardan ya da diger yasal haklardan
kaynaklanmasi.

Yine bir degerin maddi olmayan duran varlk
olarak muhasebelestirilebilmesi icin bu degerin,
gecmisteki bazi olaylarin sonucu olarak isletme
tarafindan kontrol edilmesi ve isletmeye
gelecekte ekonomik yarar saglamasi beklenilen
bir kaynak olmasi gerekmektedir.

isletmenin ilgili varliktan ortaya ¢ikan gelecekteki
ekonomik yararlari kullanabilme ve baskalarinin
bu yararlara erisimini kisitlama gtici olmasi
durumunda, bu varliktan ekonomik yarar
saglama guict var demektir. Bir isletmenin maddi
olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik
yararlarini kontrol etme giicii normalde, hukuken
uygulanmasi zorlanabilen yasal haklardan
kaynaklanir.

Ancak, hakkin yasal yaptinm giict, kontrol igin
gerekli bir kosul degildir; clinki isletme
gelecekteki ekonomik yararlari baska bir sekilde
de kontrol edebilir. Bununla birlikte
unutulmamalidir ki yasal haklarla
desteklenemedigi zaman kontrol etme gliciiniin
varligini kanitlamak daha zor olacaktir. Bu
dogrultuda heniiz yasal bir zemini olmayan
kripto varlik edinimlerinde elde tutan tarafin ilgili
varlik tizerinde kontrol glicti olup olmadiginin
yukarida yer verilen hikiimler kapsaminda
degerlendirilmesi kritik bir 5nem teskil edecektir.

Dolayisiyla bir kripto para ve hizmet token'inin
TMS 38 uyarinca maddi olmayan duran varlik
olarak siniflandirilabilmesi icin dncelikle maddi
olmayan duran varlik tanimina uymasi, yukarida
belirtilen kriterleri saglamasi gerekecektir.
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Ancak bir varligin maddi olmayan duran varlik
olarak muhasebelestirilmesi icin varligin maddi
olmayan duran varlk tanimina uymasi yeterli
degildir. Buna ek olarak varligin yine TMS 38'de
yer verilen muhasebelestirme kriterlerini de
saglamasi gerekecektir.

Standartta muhasebelestirme kriterleri:

a) Varlikla iliskilendirilen beklenilen gelecekteki
ekonomik yararlarin isletme igin
gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve

b) Varligin maliyetinin gtvenilir bir sekilde
Olculebilmesi olarak belirtilmistir.

Sonug olarak yukarida yer verilen tanimlari ve
muhasebelestirme kriterlerini karsilayan kripto
varliklar, olagan is akisi icinde elde tutulanlar
haric olmak Uzere, elde tutan acisindan maddi
olmayan varlik olarak muhasebelestirilebilecektir.
TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”na gore
“duran” ifadesi; maddi varliklar, maddi olmayan
varliklar ve uzun vadeli finansal varliklari
icermektedir. Bu kapsamda maddi olmayan varlk
tanimini ve muhasebelestirme kriterlerini
karsilayan kripto paralar ve hizmet token'lari,
TFRS 5 uyarinca daha sonra elden cikarma
amaciyla edinilenler ve TMS 2 uyarinca olagan is
akisi icerisinde satis amaciyla elde tutulanlar haric
olmak tizere, maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilecektir.

ilk Olciim

Bir maddi olmayan duran varlik ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle
olculdr. Ayri olarak elde edilen bir maddi
olmayan duran varligin maliyeti asagidakilerden
olusur:

a) ithalat vergileri ve iade edilmeleri miimkiin
olmayan satin alma vergileri de dahil, ticari
iskontolar ve indirimler dustldikten sonraki
satin alma fiyati ve

b) Varligi amaglanan kullanimina hazir hale
getirmeye yonelik, dogrudan varlkla
iliskilendirilebilen herhangi bir maliyet.

Maddi olmayan duran varlikla ilgili bir 8demenin
normal kredi vadelerinin 6tesine ertelenmis
olmasi durumunda, maliyeti pesin fiyatina
esdegerdir. Kripto varlik ~ TMS 23 “Bor¢lanma
Maliyetleri” uyarinca ozellikli varlik olarak
degerlendirilemeyecegi icin, pesin fiyat ile toplam
o6demeler arasindaki fark, finansman saglanan
dénem boyunca faiz gideri olarak
muhasebelestirilir.

Bir veya birden fazla maddi olmayan duran varlik,
parasal olmayan varlik ya da varliklar veya parasal
ve parasal olmayan varliklarin bir bilesimi
karsiiginda elde edilmis olabilir. Bu kapsamdaki
bir maddi olmayan duran varligin maliyeti, takas
islemi ticari islem niteliginden yoksun olmadikca
veya elde edilen varligin veya vazgecilen varhigin
gercege uygun degerinin glivenilebilir bir sekilde
Ol¢llebilmesi mimkin oldukca, gercege uygun
degerinden &lcilir. isletme, vazge¢mis oldugu
varligi derhal finansal tablo disi birakamiyor olsa
dahi, elde edilen varlik bu sekilde 6lculir. Elde
edilen varligin gercege uygun degerinden
6lctlmemis olmasi durumunda maliyeti, birakilan
varligin defter degeridir. Bu kapsamda takas
yoluyla kripto para ve hizmet token’lari
ediniminde, edinilen kripto varlik igin
muhasebelestirilecek tutarin belirlenmesinde
izlenecek sira asagida 6zetlenmektedir:

a) Alinan kripto varligin gercege uygun degeri,
guvenilir bir sekilde dlctlemiyorsa,

b) Kripto varligin edinimi icin verilen varligin
gercege uygun degeri, givenilir bir sekilde
olcilemiyorsa,

c) Kripto varligin edinimi icin verilen varligin
defter degeri.

Bir maddi olmayan kalem icin yapilan
harcamalar, asagidaki durumlar haricinde gider
olarak muhasebelestirilir:

a) Muhasebelestirme kriterlerini tagryan maddi
olmayan duran varligin maliyetinin bir
parcasini olusturan harcamalar veya

b) isletme birlesmeleri yolu ile elde edilen ve
maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmesi mimkiin olmayan
kalemler. Bu durumda, bu kalem birlesme
tarihinde serefiye olarak muhasebelestirilen
tutarin bir kismini olusturur.

S6z konusu paragraf uyarinca, maddi olmayan
duran varlik tanimini karsilamakla birlikte
muhasebelestirme kriterini karsilamayan kripto
paralar ve hizmet token'larina iliskin yapilan
harcamalar gider olarak muhasebelestirilir.



Sonraki olciim

Maddi olmayan duran varliklarin sonraki
Ol¢cimiinde muhasebe politikasi olarak maliyet
veya yeniden degerleme yontemi secilir. Burada
6nem arz eden husus, varligin aktif bir piyasasinin
bulunmamasi durumu s6z konusu olmadigi
suirece, kripto varliklarin bir kisminin maliyet bir
kisminin ise yeniden degerleme yéntemine gore
Olclilemeyecek olmasidir. Zira ayni sinifta yer alan
tum varliklar i¢in ayni 6l¢cim yéntemi kullanilir.

Sonraki 6lcimde maliyet ydnteminin secilmesi
durumunda maddi olmayan duran varlik, ilk
muhasebelestiriimesinin ardindan, maliyetinden,
tum birikmis itfa ve deger dusukligu zararlar
dustlmus olarak izlenir.

Sinirsiz yararli mre sahip bir maddi olmayan
duran varlik itfa edilmez. Ornegin standarda gore,
isletmeye net nakit girisi saglamasi beklenilen
sure icin 6ngordlebilir bir sinir olmamasi
durumunda, isletme, maddi olmayan duran
varhigi sinirsiz yararli émre sahip olarak
degerlendirir. Bu dogrultuda benzer sekilde
kripto paralar ve hizmet token'larindan elde
edilmesi beklenen yararlar icin 6ngérilebilir bir
sinir yoksa ilgili kripto varlik sinirsiz yararli émre
sahip bir maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilecek ve itfa edilmeyecektir.

TMS 36 “Varliklarda Deger Dusuklugi” (TMS 36)
uyarinca, sinirsiz yararl dmre sahip bir maddi
olmayan duran varlik, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarini defter degeriyle;

a) Yillik olarak ve

b) Maddi olmayan duran varligin deger
dasukltgiune ugramis olabilecegine iliskin
belirti oldugunda, karsilastiriimak suretiyle
deger dusikligl agisindan test edilir.

Bu dogrultuda kripto paralar ve hizmet token'lari
da TMS 36 uyarinca deger dusuklugine tabi
olacaktir. Bu kapsamda ilgili varligin geri
kazanilabilir tutari belirlenerek, defter degeriyle
karsilastirilacaktir.

Geri kazanilabilir tutar; bir varligin satis
maliyetleri distlmus gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiksek olanidir. Aktif bir
piyasada 6zdes bir varligin kotasyon fiyati
bulunmasa dahi, elden ¢ikarma maliyetleri
dustlmus gercege uygun degeri 6lgmek miumkiin
olabilir; ancak bazen elden cikarma maliyetleri
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dasulmis gercege uygun degeri 6lgmek mimkiin
olmayacaktir; ¢clinku piyasa katihmcilar arasinda
6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek fiyati tahmin etmek icin
temel alinacak bir esas yoktur. Bu dogrultuda
piyasa katilimcilari arasinda élctim tarihinde olagan
bir islemde kripto paralar ve hizmet token’larinin
satisindan elde edilecek fiyati tahmin etmek icin
temel alinacak bir esas bulunup bulunmadig;
degerlendirilmelidir. Béyle bir esasin bulunmadigi
durumda, ilgili kripto varligin kullanim degeri, geri
kazanilabilir tutar olarak kullanilabilir. TMS 36 da
kullanim degeri bir varliktan elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akislarinin bugtinkii degeri olarak
tanimlanmaktadir.

Sonraki 6lclimde yeniden degerleme yonteminin
secilmesi durumunda maddi olmayan duran varlik,
ilk muhasebelestirilmesinin ardindan, yeniden
degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden
birikmis itfa ve deger dustiklugl zararlarinin
tamami dusildukten sonra hesaplanan tutari olan
yeniden degerlenmis tutari tizerinden izlenir. Bu
Standarda goére yeniden degerleme ydntemini
benimsemek icin, gercege uygun deger, aktif bir
piyasayla iliskilendirilmek suretiyle 6lctlmek
zorundadir. TFRS 13 “Gercege Uygun Deger
Olcimi"ne gore aktif piyasa, varlik veya borca
iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya
yonelik yeterli siklikta ve hacimde surekli bir sekilde
gerceklestigi piyasadir. Bu dogrultuda kripto paralar
ve hizmet token'larina iligkin aktif piyasa tanimini
karsilayan bir piyasadan veri elde edilebilmesi
halinde, ilgili kripto varligin sonraki élciminde
yeniden degerleme y&ntemi secilebilecektir.

Yeniden degerleme islemleri, raporlama donemi
sonunda ilgili aktifin defter degerinin gercege
uygun degerinden énemli 6l¢tde farkhlik
gostermemesi agisindan diizenli olarak yapilir.
Kripto varliklarin volatil yapisi dikkate alindiginda,
her bir raporlama dénemi sonunda aktif piyasadan
elde edilen veriyle ilgili kripto varligin yeniden
degerlenmesi 6nem arz edecektir.

Maddi olmayan duran varlik niteligindeki bir kripto
varhgin defter degerinin yeniden degerleme islemi
sonucunda artmasi durumunda, s6z konusu artis
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
yeniden degerleme fazlasi adi altinda 6zkaynakta
biriktirilir. Ancak, anilan yeniden degerleme
artisinin, varsa daha énce ayni varlik icin kar veya
zararda muhasebelestirilen yeniden degerleme
azalisini ortadan kaldiran kismi, kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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Maddi olmayan duran varlik niteligindeki bir
kripto paralar ve hizmet token'larinin defter
degerinin yeniden degerleme sonucunda azalmis
olmasi durumunda, s6z konusu azalis kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bununla birlikte, s6z
konusu azalisin ayni varlik i¢in yeniden
degerleme fazlasinda mevcut olan tutar kadarlik
kismi diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen azalis,
yeniden degerleme fazlasi basligr altinda
6zkaynakta birikmis tutari azaltir.

Ozkaynakta yer alan birikmis yeniden degerleme
fazlasi, elde edildiginde, dogrudan, dagitiimamis
kérlara nakledilebilir. Degerleme fazlasinin
tamam, ilgili kripto varligin kullanimdan
cekilmesi veya elden ¢ikariimasi durumunda elde
edilebilir. Ancak, degerleme fazlasinin bir kismi,
ilgili varlik isletme tarafindan kullanildik¢a elde
edilebilir. Boyle bir durumda, elde edilen
degerleme fazlasi tutari, séz konusu varligin
yeniden degerlenmis defter degeri esas alinarak
hesaplanan itfa paylari ile tarihi maliyetinin esas
alinmis olmasi durumunda muhasebelestirilmesi
gereken itfa paylari arasindaki farktir. Yeniden
degerleme fazlasindan dagitilmamis karlara
yapilan transfer, kar veya zarar araciligiyla
yapilmaz.

Ayrica maddi olmayan varlik tanimini ve
muhasebelestirme kriterlerini karsilayan kripto
paralar ve hizmet token'larindan daha sonra
elden ¢ikarma amaciyla edinilenlerin, takip eden
“Kripto Varliklarin TFRS 5 Uyarinca
Muhasebelestirilmesi” basliginda agiklanan
sartlar karsilamasi halinde TFRS 5 uyarinca
siniflandirimasi ve 6l¢ima mumkindar.

Bir kripto varligin TMS 38 kapsaminda
degerlendirilmesi ve muhasebelestirilmesi icin
maddi olmayan duran varligin olagan is akisi
icinde satilmak tizere elde tutulan varlik niteligi
tasimamasi gerektigi 6zellikle dikkate ahinmalidir.
isletme tarafindan olagan is akisi icinde satilmak
lzere elde tutulan olarak degerlendirilen maddi
olmayan duran varliklara TMS 38
uygulanmayacak ve bu tir maddi olmayan
varliklar TMS 2'ye gére muhasebelestirilecektir.

2.2.2. Kripto Varliklarin UFRS 5/ TFRS 5
Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Satis Amacli Elde Tutulan Olarak
Siniflandirilma Sartlari

TFRS 5'in 6'nci paragrafina goére bir duran varligin
defter degerinin strdirtlmekte olan kullanimdan
ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak
olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran
varhigi satis amach olarak siniflandirir.

Standardin 7'nci paragrafina gére bu durumun
gecerli olabilmesi icin; ilgili varligin bu tar
varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisiimis
kosullar cercevesinde derhal satilabilecek
durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek
olmasi gerekir.

Standardin 8'inci paragrafina gore ise satig
olasihginin yiiksek olmasi igin; uygun bir yénetim
kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir
plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program
baslatiimis olmalidir. Ayrica, varlik cari gercege
uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satisin, Paragraf
9'da izin verilen durumlar haricinde,
siniflandirima tarihinden itibaren bir yil
icerisinde tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestiriimesinin beklenmesi ve plani
tamamlamak icin gerekli islemlerin, planda
onemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal
edilmesi ihtimalinin disuk oldugunu géstermesi
gerekir. ilgili mevzuatin bu tir bir onayi gerekli
kildigr durumlarda, satis olasiliginin yiksek olup
olmadiginin degerlendirilmesinde, satis isleminin
ortaklar tarafindan onaylanma olasihgi da géz
onunde bulundurulmalidir.

Maddi olmayan varlik tanimini ve
muhasebelestirme kriterlerini karsilayan kripto
paralar ve hizmet token’larindan daha sonra
elden ¢ikarma amaciyla edinilenlerin,
siniflandiriima tarihinden itibaren 1 yil icerisinde
tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestiriimesinin beklenmesi ve edinme
tarihi itibariyle henliz saglanmamis olan
yukaridaki paragraflarda yer verilen TFRS 5'in 7 ve
8'inci paragraflarinda belirtilen diger kosullarin
edinme tarihini muteakip kisa bir siire icerisinde
(genellikle 3 ay igerisinde) karsilanmasi
ihtimalinin yuksek olmasi durumunda TFRS 5
uyarinca satis amaciyla elde tutulan kripto varlik
olarak muhasebelestirilmesi mimkinddr.



Olcim

Satis amacli elde tutulan varlik olarak
siniflandinlan bir duran varlk defter degeri ile
satis maliyeti dustilmus gercege uygun
degerinden dusuk olani Gzerinden &lculir.

Maddi olmayan varlik tanimini ve
muhasebelestirme kriterlerini karsilayan yeni
edinilmis kripto para ve hizmet token’larinin, satis
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilma
kosullarini karsilamasi halinde, ilgili varligin daha
once siniflandiriimamis olmasi kosuluyla ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda defter degeri
(6rnegin, maliyeti) ile satis maliyeti dustlmus
gercege uygun degerinden dusik olani Gzerinden
Olctlmesi gerekir.

Deger Dusuklugu

Baslangicta veya daha sonra, kripto para ve
hizmet token'larinin degerinin satis maliyetinin
gercege uygun degerden disllerek elde edilen
degerine kadar azaltilmasi durumunda, deger
dusukligu zarari finansal tablolara yansitilir.

TFRS 5 veya daha 6ncesinde TMS 36
dogrultusunda muhasebelestirilen birikmis deger
dusukligi zararlarini asmamak kosuluyla, satis
maliyetinin gercege uygun degerden duisulerek
bulunan degerinde sonradan meydana gelecek
herhangi bir artis kazanc olarak
muhasebelestirilir.

tfa

Satis amagli siniflandirilan kripto varhk itfa
edilmez.

Sunum

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan
kripto varlik finansal durum tablosunda diger
varliklardan ayri olarak gosterilir.

2.2.3. Kripto Varliklarin UMS 2/TMS 2
Kapsaminda Stok Olarak
Muhasebelestirilmesi

TMS 2 uyarinca Stoklar:

Olagan is akisi icinde satilmak tizere elde
tutulan,

Olagan is akisi icinde satilmak tzere
Uretilmekte olan veya

Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda
kullanilacak hammadde ve malzeme seklinde
bulunan varliklar olarak tanimlanmustir.

Maddi olmayan varlik tanimini karsilayan kripto
para ve hizmet token’larinin olagan is akisi icinde
satilmak tzere elde bulundurulmasi halinde bu
varlik, stok olarak degerlendirilecek ve TMS 2
hiktumleri uyarinca raporlanacaktir.

Olciim

TMS 2 stoklarin, maliyet degeri ile net
gerceklesebilir degerden dustk olani Gzerinden
Olctlmesini gerektirir. Stoklarin maliyeti, tim satin
alma maliyetleri, donistirme maliyetleri ve
stoklarin mevcut konumuna ve durumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetlerden
olusur. Bu dogrultuda hasilatini olusturan olagan
faaliyeti kripto para ve hizmet token'i alim satimi
olan isletme, s6z konusu varligi edinmek icin
katlandig maliyetleri aktiflestirebilecektir.

Net gerceklesebilir deger ise olagan is akisi icinde
tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma
maliyetlerinin ve satisi gerceklestirmek icin gerekli
olan tahmini maliyetlerin disulmesiyle elde edilen
tutardir. Net gerceklesebilir deger; bir isletmenin,
olagan is akisi icinde stokun satisindan elde etmeyi
bekledigi net tutar ifade etmektedir. Stokun net
gerceklesebilir degerinin, maliyetinin altina
dismesi durumunda deger disuklugine ugradig
degerlendirilir. Bu durumda stokun defter degeri
net gerceklesebilir degerine indirgenecektir.

Burada 6nem arz eden hususlardan biri, net
gerceklesebilir degerin, tamamen isletmeye 6zgu;
diger bir ifadeyle isletmenin tahminlerine dayanan
bir deger olmasidir. Bu dogrultuda isletmenin
elinde bulundurdugu kripto varliklarina iligkin
belirledigi net gerceklesebilir degerin, denetciler
tarafindan ilgili BDS'ler uyarinca degerlendirilmesi
onem arz etmektedir.

Onem arz eden bir diger husus ise, isletmenin
sadece kripto para ve hizmet token’larindaki deger
dusukliklerini muhasebelestirmek durumunda
oldugu, satistan kaynaklanan hasilat hari¢ olmak
uzere, deger artislarini ise finansal tablolara
yansitamayacak olmasidir.

izleyen her bir dénemde, net gerceklesebilir deger
yeniden degerlendirilir. Daha 6nce kripto para ve
hizmet token'larinin maliyet degerinin altina
indirgenmesine neden olan kosullarin artik mevcut
olmamasi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde bir artis
olduguna iliskin acik bir kanitin bulunmasi
durumunda, indirgenen tutar iptal edilir.
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2.2.4. On Odeme Varhgi Niteligindeki
Hizmet Token'larinin On Odeme Varlig
Olarak Muhasebelestirilmesi

TMS 38'e gore, bir maddi olmayan kalem icin
yapilan harcamalar, asagidaki durumlar haricinde
gider olarak muhasebelestirilir:

a) Muhasebelestirme kriterlerini tagtyan maddi
olmayan duran varligin maliyetinin bir
parcasini olusturan harcamalar veya

b) isletme birlesmeleri yolu ile elde edilen ve
maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmesi miimkiin olmayan
kalemler. Bu durumda, bu kalem birlesme
tarihinde serefiye olarak muhasebelestirilen
tutarin bir kismini olusturur.

Bununla birlikte yukarida yer alan bu paragraf, bir
isletmenin, mallara erisim hakkini elde etmesi
oncesinde yaptigi bir pesin 6demeyi varlik olarak
muhasebelestirmesini engellemez. Benzer sekilde,
yine ayni paragraf, bir isletmenin, hizmet alimi
oncesinde yaptigi bir pesin 6demeyi varlik olarak
muhasebelestirmesini de engellemez.

Bu dogrultuda isletmenin mal ve hizmetlerin
tesliminden 6nce hizmetler icin 6deme yapmasi
durumunda bu 6deme “6n 6deme varligl” olarak

muhasebelestirilir.

TFRS'lerde bu konuda yeterli bir aciklama
bulunmamakla birlikte, hizmet token’larini elinde
bulunduran isletme acisindan, bu token’larin elde
edilmesinden 6nce yapilan édemelerin de bu
kapsamda “6n 6deme varligl/prepayment assset”
olarak degerlendirilip muhasebelestirilebilecegini
soyleyebiliriz. On 6deme varlig maliyet degeri
lizerinden muhasebelestirilecektir. Yine TMS 36
uyarinca ilgili varhigin geri kazanilabilir tutari
belirlenerek deger dusuklugu testine tabi
tutulacaktir.

2.2.5. Kripto Varliklarin UMS32/TMS 32 ve
UFRS 9/TFRS 9 Kapsaminda Finansal Arac
Olarak Muhasebelestirilmesi

2.2.5.1. Finansal Varlik

TMS 32'de “Finansal arac: Bir isletmenin finansal
varhgi ile diger bir isletmenin finansal borcunda
ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa
neden olan herhangi bir sézlesmedir” seklinde
tanimlanmaktadir.

Tanimdan da anlasildigi tzere bir varlik veya
kaynaga finansal arag denilebilmesi icin taraflar
arasinda bir sézlesmenin olmasi gerekmektedir.
Ancak, elinde kripto varlik turlerinden, kripto
para bulunduranlar, nakit veya diger bir finansal
varlik almaya dair s6zlesmeye dayali bir hak
saglamadiklar gibi, ellerindeki kripto paralar,
sozlesmeye dayal bir iliski sonucunda ortaya
cikmamaktadir. Bunun yani sira, kripto paralar
para sahibine bir isletmenin tim borclari
dusildikten sonra varliklarindan bir getiri de
saglamamaktadir. Bu nedenle bugiine kadar
gordigumuz kripto paralar finansal varlik
tanimini karsilamamaktadir.

Bazi kripto varliklar elde tutana nakit veya
finansal varlik saglamaktadir. Bu durum
platformun gelecekteki performansina, net
varliklari Gizerinden faydaya veya bir dayanak
varligin degerine bagli olabilir. Ancak, bu haklarin
ve yukimluliklerin yasal olarak uygulanabilir
olup olmadigi dogrulanmalidir ¢ciinki finansal
varliklar sadece yasal anlamda uygulanabilir bir
sozlesmeye dayali iliskiden dogabilmektedir.
Kripto varliklar elde tutana nakit veya baska bir
finansal varlik hakki vermiyorsa, finansal varlik
tanimini karsilamamaktadir.

Finansal varlik tanimini karsilayan kripto varlik
siniflandirmasi ve olcimu icin isletmeler UFRS
9/TERS 9 ‘Finansal Araglar’ altindaki rehberi takip
etmelidir.

Bazi durumlarda kripto varliklar elde tutana bir
dayanak varliktan fayda saglayabilmektedir.
Dayanak varliklar emtia (altin veya petrol gibi),
gayri maddi varlik (lisans veya patent gibi), sanat
eseri veya gayrimenkul olabilir. Dayanak varlkla
desteklenen bazi kripto varliklar dayanak varlik
Uzerinde hak temsil etse de, digerlerinin dayanak
varligin kendisini paraya ¢cevirme becerisi
bulunmamaktadir.

Kripto varlik dayanak varligin degerine esdeger
nakit elde etmeye dair sézlesmeye dayali bir hak
temsil ettigi durumlarda, finansal varlik tanimini
karsilayabilir. Kripto varlik dayanak varligin
kendisine dair bir hakki temsil ediyorsa, s6z
konusu dayanak varliga benzer bir sekilde
muhasebelestirilebilir.

Dayanak varliga benzer sekilde
muhasebelestirilen kripto varliklar, dayanak
varlikla ilgili muhasebe standardi takip edilerek
Olculecektir.



Kripto Varliklardan Menkul Kiymet Ozelligi
Tasiyan Tokenlari (Security tokens) elde tutanlara
platform, gelecek kari veya net varliklardaki
getiriye dayali bir nakit hakki taniyabilir. Bu tur
haklar ihtiyari veya zorunlu olabilir ve dayanak
platformla ilgili kararlari etkileyecek oy becerisiyle
birlikte gelebilir. Bu sartlarda nakit veya diger
finansal varliga s6zlesmeye dayal hak bulunabilir
ve bu durumda bu menkul kiymet tokenleri UFRS
9/TFRS 9'a bagli finansal varlik tanimini
karsilayabilir.

2.2.5.2.Finansal Borg

ICO ihracgisi, bir tokenin finansal bor¢ tanimina
uyup uymadigini degerlendirmelidir. Bir isletme
finansal borcu asagidaki gibi aciklayan UMS
32/TMS 32'nin tanimini 6zellikle g6z 6niinde
bulundurmalidir:

* Sozlesmeye dayali bir yikimlalik:

* Bir baska kisiye nakit veya diger turli finansal
varlik verilmesi; veya

* Kisiye potansiyel olarak yararli olmayan
sartlar altinda bir baska kisiyle finansal varlik
veya finansal bor¢larin degis tokus edilmesi;
veya

* UMS 32/TMS 32'nin 11. paragrafinda
belirtilen ilkeyi (fixed-for-fixed prensibi
seklinde bilinir) ihlal edenler gibi kisinin
kendisine ait 6zkaynaga dayali araclarla
uzlasmaya varilabilen belirli bir s6zlesme.

ICO finansal borg ise, muhasebe UFRS 9/TFRS
9'daki ilgili rehberi takip etmelidir. Bircok ICO
finansal bor¢ tanimini karsilamamaktadir; ancak
bazi durumlarda hikim ve sartlar gelirlerin belirli
bir noktasina kadar iadesini saglayabilmektedir.
Sozlesmenin en azindan iade sartinin ortadan
kalktig noktaya kadar finansal borg olusturdugu
durumlar s6z konusu olabilmektedir.

2.2.6. Kripto Varliklarin UFRS/TFRS'ler
Kapsaminda Gergege Uygun Degerinin
Tespiti

2.2.6.1.UFRS 13/TFRS 13'n Gergege Uygun
Deger Hiyerarsisi

Kripto varligin gercege uygun degeri finansal
tablolarda muhasebelestirilebilir veya
aciklanabilir. Gergege uygun deger asagidakiler
dahil olmak Gzere bircok kosulda gerekli olabilir:
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Stoklanini, satis maliyetleri dusilmis gercege
uygun deger azerinden &lcen emtia alm
satimina aracilik edenler

Kripto varliklarla sdemesi yapilan ucinci
taraf hizmetlerine dair gider

Yeniden degerleme modelinin kullanildig
durumlarda maddi olmayan duran varlik olarak
siniflandirilan kripto varliklar

Kripto varliklarla edemesi yapilan calisan
hizmetlerine dair gider

ICO ihracgisi agisindan gelir isletme birlesmesinde elde edilen kripto

varhklar

Diger kisiler adina elde tutulan kripto varliklarin
gercege uygun degerinin agklanmas:
uygun degeri aciklanan)

TFRS 13 ‘Gercege Uygun Deger Olcimil, gercege
uygun degeri “piyasa katihmcilari arasinda 6l¢im
tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyat” olarak tanimlamaktadir ve TFRS altinda
gercege uygun degerlerin belirlenmesi icin gerceve
sunmaktadir.

TFRS 13, gercege uygun deger dlciimlerinde ve ilgili
aciklamalarda tutarliligi ve karsilastinlabilirligi
arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri 6lgmek
uzere kullanilan degerleme yontemlerine iliskin
girdileri U¢ seviyede siniflandiran bir gercege uygun
deger hiyerarsisi olusturur:

* Seviye 1: isletmenin 6l¢iim tarihinde
erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlaridir.

* Seviye 2: Varliga veya borca iliskin dogrudan
veya dolayli sekilde gozlemlenebilir olan, Seviye
1 icerisindeki kotasyon fiyatlari disindaki
girdilerdir.

* Seviye 3: Varliga veya borca iliskin
gozlemlenebilir olmayan girdilerdir.

Genel olarak, TFRS 13 gozlemlenebilir girdilere
gozlemlenebilir olmayan girdilere gére éncelik
vermektedir. Degerleme raporlama tarihinde seviye
1 girdiler bazinda degilse (6rnegin, raporlama tarihi
itibariyle aktif piyasa olmamasi nedeniyle) gercege
uygun degerin bir degerleme modeli kullanilarak
belirlenmesi gerekecektir. Bu tur degerlemelerde
amag, degerleme tarihinde isletmenin
pozisyonundan cikis fiyatini tahmin etmek
olmalidir.

Kripto varligin hiyerarsi seviyesinin zaman iginde
dénusebilecegi akilda tutulmalidir. Ornegin,
onceden seviye 3 girdiler kullanilarak degerlemesi
gerceklestirilen bir kripto varligin aktif piyasada
islem gormesi (veya tam tersi) mimkindur.

Yatinm fonlan tarafindan tutulan kripto varliklar
(gercege uygun degerinden slcilen veya gercege
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2.2.6.2. Kripto Varligin (KV) Degerlemesini
Belirlemek icin Onerilen Yaklasim

Makul derecede guvenilir islem verisi mevcut mu?
(Bkz. Verinin gavenilirligi)

Hayir

Evet

v
Sirket degerleme tarihinde

islem hacmine gére en biyik borsayr mi kullaniyor?
(Bkz. ikili Trade)

Evet l Hayir l

Hayir Sirketin erisimi olan tim piyasalardaki KV-fiat para islemlerinin sikligi ve
hacmi yeterli mi?
(8kz. ikili Trade)

Bu en biyik borsanin KV-fiat
para islemlerinin sikligi ve hacmi
yeterli mi?

(Bkz. ikili Trade)

Evet v Evet Hayr <
- Aktif piyasa muhtemelen mevcut - Aktif piyasa muhtemelen mevcut - Aktif piyasa muhtemelen mevcut
- Bu en buyuk borsa muhtemelen -Ana veya en avantajli piyasa degil
asil piyasa olarak dasuntlecek belirlenecek - Bir KV'nin degeri muhtemelen
(Bkz. Aktif Piyasa Belirleme) (Bkz. Aktif Piyasa Belirleme) KV'nin/ (kripto) varlik B'ye
-Sirketin erigimi olan ek - Muhtemelen donusturidlme oraninin (kripto)
borsa/piyasalan belirlemek Gzere - girketin erigimi bulunan varlik B'nin fiat paraya
bir analiz, ana veya en avantajli piyasalardan en yiksek siklik veya dénustarilme oraniyla
piyasanin kullanilmasini hacimli KV-fiat para islemi bulunan ¢arpimindan iglem masraflarinin
desteklemek iizere yine de piyasa; veya dusalmesiyle bulunacak
gerceklestiriimeli. - yeterli siklikta veya hacimde Seviye 2
Seviye 1 ' KV-fiat para iglemi bulunan ve

sirketin erisimi bulunan en olumlu
oranlari igeren piyasa
Seviye 1

Diger dogrudan veya dolayl gozlemlenebilir girdiler mevcut mu? (TFRS 13 para. 81-85, B35)
(Bkz. Aktif Piyasanin Olmadigi Durumlarda Degerleme)

Evet Hayir
Y \d

- Aktif piyasa muhtemelen mevcut degil - Aktif piyasa muhtemelen mevcut degil

- Bir KV'nin degeri diger dogrudan veya dolayh - TFRS 13°Un 61-71. paragraflarinda belirtilen

sekilde gozlemlenebilir girdilere dayal olarak herhangi bir uygun degerleme yéntemi uygulanabilir

belirlenecek (TFRS 13'iin 61-71. paragraflaninda Seviye 3

belirtilen herhangi bir degerleme yontemi

uygulanabilir)

Seviye 2

2.2.6.2.1. Seviye 1 ve Seviye 2'nin TFRS 13'Un Ek A’sinda aktif piyasa “varlik veya
Uygulanabilirligi borca iligkin islemlerin fiyatlandirma bilgisi
saglamaya yonelik yeterli siklikta ve hacimde

Aktif Piyasayi Belirleme strekli bir sekilde gerceklestigi piyasa” olarak

tanimlanmistir.
Kripto varligin gercege uygun degerini

belirlemekte ilk adim, 6lctim tarihinde bu kripto Piyasa derinligini degerlendirmek icin

varlik icin aktif bir piyasa olup olmadigini (diger kullanilabilecek bir siklik yéntemi belirli zaman
bir deyisle seviye 1 degerlemenin gerceklestirip araligi icindeki aktif islem glnlerini icerebilir.
gerceklestirilemeyecegi) belirlemektir. Ortalama giinluk islem hacminin toplam kripto

varlik tutarina bélinmesiyle hesaplanan oran da
hacme yonelik bir 6lciim olarak
degerlendirilebilir.



TFRS 13, aktif bir piyasanin varligini belirlemek
icin asilmasi gereken siklik ve hacim ile ilgili belirli
esikler tanimlamamaktadir. Bu sonucun
profesyonellerce degerlendirilmesi gerektigi
anlamina gelmektedir.

Bircok buyuk geleneksel payin guinlik islem
hacmi orani %1'den azdir. Belirli bir stire
dahilinde yeterli aktif islem glinii olmasi
durumunda bu paylar yuksek ihtimalle aktif
piyasada islem gortyormus gibi kabul edilecektir.

En ylksek piyasa degerine sahip bes kripto varliga
yonelik, Aralik 2018 tarihli CoinMarketCap (CMC)
verileri her glin aktif islemi bulunan ortalama
gunlik islem hacmi oranlarini %4-%41 arasinda
onermektedir. Sadece bu nicel bilgiye bakarsak,
bu kripto varliklar icin aktif piyasalarin var oldugu
sonucuna varmak mimkindar.

Bunun yani sira, dayanak verinin daha
derinlemesine analizi diger bazi nicel faktorlerin
hesaba katilmasi gerekebilecegini géstermektedir:

1. Verinin genel gtvenilirligi (bkz. asagida); ve
2. ikili Alm/Satim (bkz. asagida).

Bazi durumlarda, belirli kripto varliklar icin aktif
piyasa tanimina uyacak bir¢cok piyasa olabilir ve
bu piyasalarin her birinde 6lciim tarihinde farkh
fiyatlar bulunabilmektedir. Bu durumlarda TFRS
13 asil piyasanin belirlenmesini gerektirmektedir.

Asil piyasa, kripto varliga sahip isletmenin
erisebildigi, ilgili kripto varlik icin en ylksek
hacim ve seviyedeki piyasa olacaktir. Coin Market
Cap cok sayida borsanin verisini icermekteyken,
bircok borsa bolgesel pazarlara hizmet
etmektedir ve belirli bir isletme igin asil piyasa
olarak belirlenemeyebilir. Agik bir asil piyasanin
olmadigi durumlarda (asagi yukari ayni faaliyet
seviyesinde bircok piyasa bulundugu icin), TFRS
13 karar vermeye yardimci olacak yénergeler
sunmustur. Benzer piyasalarin oldugu
durumlarda, TFRS 13 isletmenin erisimi bulunan
en ylksek faaliyet seviyesindeki aktif piyasalar
grubu icindeki en avantajh piyasayi kabul
etmektedir.

TFRS 13'Un 17. paragrafina gore “Asil piyasayi ya
da asil piyasanin bulunmadig durumlarda en
avantajli piyasayi belirlemek tizere, olasi biitiin
piyasalarda ayrintili bir arastirma yapilmasina
gerek yoktur. Ancak, makul bir sekilde erisilebilen
tum bilgiler dikkate alnir.
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Aksine kanit bulunmadigi strece, isletmenin
normal kosullarda varligi satmak veya borcu
devretmek amaciyla islemi gercgeklestirecegi
piyasanin asil piyasa oldugu veya asil piyasanin
bulunmadigi durumlarda en avantajh piyasa
oldugu varsayihr.”

Asil piyasa belirlendikten sonra, fiyatlandirmanin
TFRS 13'Un paragraf 15 ile B37-B44'tyle uyumlu
islemler bazinda yapilmasini saglamak uzere,
piyasanin kullandigi fiyatlandirma mekanizmalarini
arastirmak yine de gerekmektedir.

Bir isletme kripto varliklari borsa disinda, tahsisli
satista (6rnegin likidite saglayicidan satin alma)
satin alabilmektedir. Bu durumda, satin alim fiyati
giris fiyatidir ve bu nedenle kripto varliklarin
6lcuimii icin ilgili degerleme bazi degildir. Elde
bulundurulan varliklarin gercege uygun degeri
TFRS 13'tn 9. ve B2 paragrafina uygun bir ¢ikis
degeri temelindedir.

2.2.6.2.2. Verinin Guvenilirligi

Bir piyasa katilimcisi tarafindan Amerika Birlesik
Devletleri Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu'na (SEC) yapilan bir sunumda, bir asil
piyasadan alinmis islem verisi analiz edilmistir ve
farkl kripto ve geleneksel borsalar arasinda 6nemli
bir saglayicidan alinan islem verisinin
karsilastirilmasi ve mevcut veri tizerinde diger
analizlerin gerceklestirilmesi sonrasinda sisirilmis
islem verisi raporlayan bir¢ok borsaya dair gosterge
gozlemlenmistir.

Burada s6z konusu rapor hakkinda yorum
yapmamaktadir ancak rapor, siklik ve hacim
degerlendirmesi icin kullanilan islem verisini elde
ederken verinin kaynagini géz éniinde
bulundurmanin 6neminin altini cizmektedir.
Diizenlemeye tabi borsalardan alinan veriler,
dizenlemeye tabi olmayan borsalardan alinanlara
gore genel olarak daha glvenilir sayllmaktadir
ancak diizenleme kriterleri ve islem bilgisinin
izlenip izlenmedigi gz 6niinde bulundurulmahdir.

2.2.6.2.3. ikili Alim/Satim

TFRS 13'Gn Ek A’sinda seviye 1 gercege uygun deger
girdisi “Isletmenin 6lctim tarihinde erisebilecegi,
6zdes varliklarin veya borclarin aktif piyasalardaki
kotasyon fiyatlari (duzeltiimemis olan fiyat)” olarak
tanimlanmistir. Kripto varlik, geleneksel paraya
(fiyat) donusturtlmek yerine (kripto-fiyata) sikca
diger bir kripto varlikla takas edilmektedir (kripto-
kripto).



KRIPTO VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESi

Bu kripto-kripto takaslari genelde islem fiyatlarina
ve veri saglayici web sitelerinin yayinladig belirli
kripto varligin hacmine dahildir. Bu 6rneklerde
kullanilmis islem fiyatlari kripto varligin fiyati, ilgili
borsa veya veri yayimlayicisinin tercihine gére bir
oranda zimni donustirilmesi sonucu olarak
gorinmektedir.

Bizim gorustimiz, belirli bir kripto varligin aktif
piyasasinin sadece kripto-fiyat takaslarinin
guvenilir kaynaklar tarafinca yayimlanmasi
durumunda mevcut oldugudur. Kripto-kripto
borsalari aktif bir piyasa olup olmadig
belirlenirken hesaba katilmamaldir.

Pratikte, kripto-fiyat takasini hi¢ miimkan
kilmayan borsalar bulunmaktadir. Bu érnekte,
isletme kripto varligi bir baska kripto varlikla
takas edebilmekte, ardindan ikinci kripto varligi
baska bir borsada fiyata donusturebilmektedir.
Yani kripto varlik i¢in islem sikhigi ve hacmi
bulunan bir piyasanin bulunmasi mimkanddr
ancak bu piyasa TFRS 13 altinda aktif bir piyasa
sayllmayabilir.

TFRS 13'e gore kripto varligin satilmasi amaciyla
isletmenin agirlikli olarak kullandigi piyasa asil
piyasa olarak kabul edilse de kripto-fiyat takasi
gerceklesmeyen piyasa asil piyasa sayllamaz
clink béyle bir piyasa TFRS 13’e gore aktif piyasa
sayllmamaktadir.

Ornegin, bir isletme Bitcoin icin aktif piyasa
belirlemek istiyorsa, erisimi olan borsalarda tim
cikis islemlerini (bitcoin-fiyat) gbz 6niinde
bulundurmalidir. Ardindan isletme borsanin asil
piyasa olup olmadigini belirlemek icin aktif islem
gunlerini ve ortalama islem hacmi oranini hesaba
katacak ve TFRS 13'le uyumlu siklik ve hacim
yeterliligi konusunda karar verecektir.

Ornek: Varlik A ve varlik B adinda iki kripto
varligin bulundugunu varsayalim. Varlik A ve varlik
B gozlemlenebilir cevrim oranlarinin oldugu bir
pazar bazinda birbirine sik¢a cevrilmektedir. Varlik
A ve varlik B TMS 21 kapsaminda yabanci para
sayllmamaktadir.

Aktif piyasada varlik A nakde cevrilebilmektedir
ancak varlik B'nin nakde dénustirtilebilecedi aktif
bir piyasa bulunmamaktadir. Varlik Byi
dederlemede, varlik B'nin varlik A'ya aktif piyasada
donustirtlmesi islemleri seviye 1 gercede uygun
deger olctimleri icin uygun, gézlemlenebilir islemler
midir?

Aktif bir piyasa yoktur, béylece varlik B icin deger
isletmenin fonksiyonel para biriminde (fiyat) seviye
1 gercede uygun deder dedildir. Bunun sebebi
varlik B'nin dogrudan nakde cevrilebilecedi aktif
piyasa bulunmamasidir.

Ayrica, varlik A'nin dénsttirilmesi aracilidyla
varlik Bnin nakde cevrilmesi genel olarak masraf
veya seviye 1 olmayan girdi olacak bir dagilim
ortaya ¢ikaracaktir ve bu islem zaman alacaktir, bu
zaman sirasinda varliklarin gercede uygun dederleri
degisebilir.

Gergede uygun deder hiyerarsisinde élgtim, tim
dlclime kayda deder girdilerin en dustik seviyesini
gerektirmektedir [TFRS 13 paragraf 739) ve bu
durumda tiim élctim seviye 1 gercede uygun deder
dlctimii olamaz.

Aktif piyasa tanimi fiat paradan bahsetmese de
varsayima gore seviye 1 gercede uygun deder
dlctimi sayilabilmesi icin islemin fiat parayla
dlctilmesi gerekmektedir. Bu tir bir fiat para TMS
21%e gore raporlayan isletmenin fonksiyonel para
birimine ¢evrilmis bir yabanci para olabilir. Ancak,
finansal raporlama amacina gére, degerlemenin
TMS 21°e gore yabanci veya fonksiyonel para
ozelligi tasiyan bir birimde gerceklestirilmesi
gerekmektedir.

TFRS 13'tin paragraf 76-78'inde tanimlandigina
gore aktif piyasada fiyata dogrudan
donustirtilemeyen kripto varliklar seviye T
kriterlerini karsilamamaktadir ¢linkt neredeyse her
zaman Fiyata dénlstrtilecek bir értilii lcret veya
dagilim bulunmaktadir.



Ortiilu tcret veya dagilimin gdzlemlenebildigi
durumlarda (6rnegin, elde tutulan kripto varlk
aktif piyasada fiyata takas edilen bagska bir kripto
varlk araciligiyla fiyata dénasturdlebilir
oldugundan) elde tutulan kripto varligin gercege
uygun degeri ylksek ihtimalle gercege uygun
deger hiyerarsisinde seviye 2 varlk olarak
belirlenecektir.

Fiyata halihazirda donustirilemeyen kripto
varliklar yuksek ihtimalle seviye 3 varlik olarak
siniflandirilacaktir. Aktif piyasa olup olmadigini
belirlerken ortaya ¢ikan diger iki sorun asagidaki
gibidir:

Bazi durumlarda piyasalar arasinda kayda deger
fiyat dalgalanmalari olabilmektedir. Bunlar asil
(veya en avantajli) piyasadaki fiyatla elde edilen
gercek fiyat arasinda farka, bdylece gercege
uygun deger modeli kullanilirken kisinin
kazanacagi veya kaybedecegi glinde farkliliga
neden olabilmektedir. Bu tur fiyat farklarinin
varligi kendi basina aktif piyasanin yokluguna
isaret etmemektedir.

Bazi kripto varliklar fiyata parayla desteklenmeyi
amaclamaktadir (6rnegin bir kripto tokenin 1
ABD dolarinin degerini temsil etmesi). Ancak,
TMS 27'in tanimina gore bu kripto varliklar
yabanci veya fonksiyonel para olarak kabul
edilmediginden, aktif piyasanin varligini belirleme
acisindan diger kripto varliklardan farksiz
muamele gérmektedir.

2.2.6.3.Seviye 3: Aktif Piyasanin Olmadigi
Durumlarda Degerleme

2.2.6.3.1.Genel Olarak

Bircok kripto varligin TFRS 13 tarafindan
tanimlanmis aktif piyasasi bulunmayacaktir, bu
nedenle bir degerleme teknigi kullanilarak
degerlenmeleri gerekecektir.

Uygun bir degerleme teknigi, varligin satisi icin
kurallara bagh bir islem fiyatini tahmin eden veya
mevcut piyasa kosullarinda élciim tarihinde borg
devrini gerceklestirebilen bir tekniktir.

Bazi durumlarda birden fazla degerleme
yaklasimi kullaniimalidir. Uygun degerleme
teknigi, piyasa katimcisinin élctlen kripto
varligin gercege uygun degerini nasil belirledigini
g6z 6nlinde bulundurmalidir.
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Bircok durumda piyasa yaklasimi (TFRS 13, paragraf
B5) kripto varlik icin en uygun teknik olacaktir
clnku piyasa katilimcisi bunu kullanacaktir. Ancak,
isletmenin piyasa katiimcisinin farkl bir yaklasim
kullandigini gosterebildigi belirli gercekler ve
durumlar mevcut olabilir. Maliyet yaklasimi (TFRS
13, paragraf B8) veya gelir yaklasimi (TFRS 13,
paragraf B10) yuksek ihtimalle pratikte nadir
olacaktir.

Uygun degerleme teknigi belirlenirken TFRS 13'e
gore teknik kosullara uygun olmahdir, ilgili
gozlemlenebilir girdilerin kullanimini en yiksek
seviyeye cikarilmali, gézlemlenebilir olmayan
girdilerin kullanimini en disiik seviyede
tutulmalidir.

Bircok piyasanin hala diizenlenmedigi distinulurse,
kripto bir varhk icin gézlemlenebilir girdiler aktif
piyasa disindaki iki yonli islemleri, brokerlerden
alinan bazi fiyatlari ve diger bilgileri
icerebilmektedir.

Broker fiyatlarinin kullanildigi durumlarda bunlar
dikkatle degerlendirilmelidir. Broker fiyatlari
gozlemlenebilir piyasa islemlerine dayal olmak
yerine modellerden elde edilmis olabilir.

Genel olarak, bir degerleme modeli ddnemden
doéneme tutarli olarak uygulanmalidir. Kripto
varliklara yénelik piyasa hizla gelismektedir ve bu
nedenle piyasa katimcilarinca kullanilan
degerleme teknikleri de yuiksek ihtimalle
gelisecektir. Degisimin sartlar altinda esit derecede
veya gercege uygun degeri daha iyi temsil edecek
sekilde sonug verdigi durumlarda TFRS 13
isletmenin degerleme tekniklerinde (veya coklu
degerleme teknikleri arasinda uygulanan
agirliklarda) degisiklik yapmasina musaade
etmektedir. Asagidaki gibi faktorler degerleme
tekniklerinin degistirilmesiyle sonuclanabilir:

* Yeni pazarlarin gelismesi;
* Yeni bilgilerin ortaya ¢ikmasi;

* Onceden kullanilan bilginin kullanilabilir
olmamasi; Degerleme tekniklerinin gelismesi; veya

* Piyasa kosullarinin degismesi.
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2.2.6.3.2.Degerleme Tekniklerinin Kalibrasyonu

TFRS 13 emsallere uygun islemden ortaya ciktig
hallerde gercege uygun degerin belirlenmesinde
cesitli kisitlamalar icermektedir. Bunun nedeni,
satin alim isleminin kripto varliklar icin
gozlemlenebilir bir islem temsil etmesidir.

Ornek: Akiif piyasada islem gérmeyen bir kripto
varlik emsallere uygun islemde, dider hicbir bilesen
olmadan, 1 Haziran giin baginda CUT00
karsiliginda satin alinmistir. 1 Haziran sonunda
isletme bir degerleme teknidi kullanmis ve degerin
CUT04 oldugunu belirlemistir. Gergede uygun
degerdeki CU4 artisi hesaba katmadan 6nce,
isletme kullanilan degerleme teknigi/modelinin
uygunlugunu tekrar degerlendirecektir. Ikinci olarak
isletme, TFRS 13’Un paragraf 64'(inde agiklandigi
lizere modelin 1 Haziran'in basinda édenen
CUT00 islem tcretine gére kalibre edilip
edilmedigini belirlemek durumundadir. Yani, islem
fiyatinin CU100'den farkli olup olmadigini
belirlemek tizere, dederleme modelinin satin alim
zamaninda c¢alistinimasi gerekmektedir. Simdi,
degerleme modelinin (gézlemlenebilir olmayan
girdiler kullanarak) elde ettigi ¢iktinin, satin alim
zamaninda sadece CU100 6denmis olsa dahi
CUT02 oldugunu varsayalim. Bu durumda ytiksek
ihtimalle isletme, degerleme teknigi ve gtin
basindaki gercede uygun deder arasindaki farkin
CUT02 - CUT00 = CU2 oldugunu distinecektir.
Boylece, 6l¢tim zamaninda (bu rnekte giin
sonunda) degerleme tekniginin ¢iktisi bu farka gore
dedistirilerek CUT04 - CU2 = CU102 gercede
uygun dederine varilacaktir.

Ilk islem tarihiyle dlciim tarihi arasinda ne kadar
¢ok zaman gegerse, ilk islem fiyati o 6lclide daha
az iliskili hale gelebilmektedir. Ancak, kripto
varligin 6l¢iiminde isletmeler dederleme
yontemlerinin TFRS 13'tin kalibrasyon gereklilikleri
isiginda makul bir sonug tretmesini saglamalidir.

Bagimsiz degerleme uzmanlarindan alinan tiim
degerleme raporlarinin bu kalibrasyon
gerekliliklerini hesaba katmadigini unutmamak
onemlidir. Bagimsiz taraflardan alinan
degerlemeler kullanilacagl zaman, isletmenin
uzmanin kullandigi yontemin kalibrasyon
gereklilikleri dahil olmak tizere tim TFRS 13
acisindan tutarli oldugunu dogrulamasi
gerekecektir. isletmenin 6dedigi islem fiyat,
6l¢im tarihinde elde tutulan ayni kripto varligin
diger birimlerinin degerlemesiyle de ilgili
olabilmektedir.

2.2.6.4 Kripto Varliklarin Degerlemesi

Finansal tablolarda kripto varliklarin
(yukumluluklerin) ve ilgili islemlerin gercege
uygun bir sekilde sunulabilmesi, uygun
degerlenmelerine, bu da sirasiyla fiyatlama
mekanizmalarin (6rnegin aktif piyasalar) ve uygun
degerleme yaklasimlarinin mevcudiyetine
baghdir.

Uygun degerleme sorunu, farkh kripto
varliklarinin benzersiz ve/veya ¢oklu 6zellikleri ve
kripto varliklari ihrag eden isletmelerin is
modellerinin alisiimisin disindaki 6zellikleri
nedeniyle ortaya ¢cikmaktadir. Ornegin, ICO'lar
aracihgiyla sermaye toplayan cogu kurulus,
gelisimlerin ilk asamalarindadir ve de cogu zaman
bir isletme isletmemekte, sadece fikirleri finanse
etmektedir. Bir ICO tokeninden beklenen getiri,
token sahiplerinin musteri veya yatirnmci olarak
niyetine baghdir. Ornegin, sahiplerine tokenin
ekosistemine, Grlintine veya hizmetine erisim
saglayan hizmet tokenlari (utility token), token
sahiplerinin yatinnmcidan ¢cok misteriye daha
yakin olmasina neden olabilmektedir.

Ayni zamanda, tokenler bir borsaya kote
olduktan sonra, hem musteriler hem de
yatinmcilar (sahipleri) tarafindan ikincil piyasada
satilabilirler. Bu nedenle, tokenlerden beklenen
getiri (ister bir ICO'da ihrag edilmis, isterse ikincil
bir piyasadan satin alinmis olsun), token
ekosisteminden tiretilen degerin, gelecekteki kar
beklentileri ve yeniden satis fiyatinin bir
kombinasyonu olabilir. Bu nedenle, geleneksel
varlk fiyatlama yéntemleri, bir ICO sirecindeki
(veya sonrasinda) tokeni degerlemek icin uygun
olmayabilir. Bir baska deyisle, kripto varlk
degerlemesinde, geleneksel varlik siniflarr icin
uygulanan ozellikler ve degerleme yaklasimlari ile
ortismeler olabilir, ancak farkli degerleme
metodolojilerini gerektirebilecek 6zgun &zellikler
de olabilir.

EFRAG (European Financial Reporting Advisory
Group) arastirmasi kapsaminda yapilan
geribildirimlerin bazilarinda; paydaslarin aktif
piyasalari belirlemekte zorlandiklari ve bu
nedenle aktif piyasalarin yoklugunda isletmelerin
degeri nasil belirleyebileceklerine dair bir fikre
sahip olmak gerektigine vurgu yapilmistir. Bazilari
da bir kripto varlik icin aktif bir piyasanin yalnizca
guvenilir kaynaklar tarafindan kripto - yasal para
(fiat money) degisiminin (ya da karsiliginin)
yayinlanabilmesi durumunda mimkiin olacagi
savini dile getirmiglerdir.



Bu baglamda, degerleme metodolojilerinin
incelenmesi, kripto varliklarin altinda yatan
ekonomik degerlerin dogasi ve kaynaklari
hakkinda, varligin dogasina iliskin diisinmeye
yardimci olacak daha fazla bilgi saglayabilir
(6rnegin, fikri varliklar ve diger maddi olmayan
varlik ézellikleri ve uygun muhasebe
gereksinimleri).

2.2.6.4.1. Kripto Varlik Degerleme Metodolojileri?
a. Genel Olarak

Kripto varliklar icin degerleme metodolojilerine
iliskin literatur, gelisimin erken asamalarindadir.
EC (2018) raporul9, kripto para birimi
degerlemesi etrafinda teorik bir cerceve
gelistirmeye yonelik ilk girisimleri ele almistir.
Ornek olarak Bolt ve van Oordt'un (2016) bir
kripto para biriminin degerini analiz etmek igin
ekonomik bir cerceve gelistirdigi paylasiimistir.

Bu arastirmacilar, bir kripto para biriminin
degerinin, yatinmcilarin spekulatif
pozisyonundaki degisikliklere nasil tepki
verdigine iliskin Fisher'in (1911) miktar kuramini
(iliskisi) uygulamiglardir. Teorik cerceveleri, deger
icin G¢ unsurun 6nemli oldugunu géstermistir;

« Odeme araci olarak kripto paranin rayi¢
degeri,

« ileriye déniik yatirnmailarin kripto para birimi
satin alma karari, boylece arzinin etkili bir
sekilde diizenlenmesi,

* Gelecekteki tuketici benimsemesini ve kripto
para biriminin satici (tliccar) tarafindan kabul
edilmesini birlikte ydnlendiren unsurlar.

EC raporunda; bu model bircok olasi modelden
biri olarak tanimlamis ve blok zincir teknolojisinin
ve ilgili kripto varliklarinin hala gelisimlerinin
erken asamalarinda olduklari ve bunun da
degerlemeleri igin saglam bir metodoloji
gelistirmeyi zorlastirdig tespitlerine yer
verilmistir.

9 Onemli dlgtide, EFRAG Discussion paper: Accounting for crypto - assets
(liabilities), July 2020'den derlenmistir. Erisim: www.efrag.org/Activities/
1803070811391795/EFRAG-Research-project- on-Crypto-Assets

10 Erisim: European Commission, May 2018. European Financial
Stability and Integration Review 2018.
https.//ec.europa.eu/info/sites/info/files/european-financialstability- and-
integration-review-2018_en.pdf
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Daha yakin bir tarihte (2019) CBV Enstitiisu
arastirma yayini (CBV Enstitlsu raporu), kripto
varlklar i¢in uygun degerleme yaklasimlarinin bir
analizini sunmustur.

CBV Enstitusi raporu, kripto varlik piyasasinin
yakin zamanda ve hizli bir sekilde yayginlasmasina
ragmen, profesyonel topluluklarda kripto varliklar
icin mevcut ve uygulanabilir degerleme teknikleri
konusunda hala 6nemli bir belirsizlik oldugunu
teyit etmistir. Rapor, kripto varliklarla ilgili bu
boslugu doldurmayi amaglamaktadir.

CBV Enstitusi’niin ilgili raporunda, kripto varlik
degerleme sdyleminde siklikla yer verilen g
degerleme yaklasimi incelenmistir;

e Uretim maliyeti (Cost of production)
* Degisim denkligi (Equation of Exchange)

* Ag degerinin islemlere orani (Network value to
transaction ratio)

b.CBV (Chartered Business Valuators Institute)
raporu - Degerleme cercevesill

CBV Enstituist raporul2, arastirmalarinin, 6zellikle
fikri varliklarin (intellectual property) degerlemesi
ile ilgili olarak, mevcut degerleme teorileriyle

birtakim paralellikler belirledigini aciklamaktadir.

Kripto varliklarin belirli 6zellikleri ile fikri varhklar
arasinda belirgin bir benzerlik bulunmaktadir.
Ornegin fikri varliklar, “ekonomik 6zellikleriyle
kendini gosteren parasal olmayan bir varlik” olarak
tanimlanir. Fiziksel bir 6z yoktur, ancak sahibine
haklar ve ekonomik faydalar saglar”. Bu nitelikler,
bazi kripto varliklar icin esit derecede gegerlidir.

Bu yazida incelenen kripto varlik degerleme
yaklasimlari, UFRS Standartlari da dahil olmak
Uzere muhasebe literatiiriinde kabul edilen ve
geleneksel degerlemede yer verilen lg¢ yaklasima
benzerdir (yani maliyet yaklasimi, gelir yaklasimi ve
piyasa yaklasimi).

11 Hnemii dlgtide, EFRAG Discussion paper: Accounting for crypto -
assets(liabilities), July 2020'den derlenmistir. Erisim:
www.efrag.org/Activities/1803070811391795/EFRAG-Research-project-
on-Crypto-Assets

12 Erisim: https://cbvinstitute.com/wp-
content/uploads/2019/12/DecryptingCrypto-Final-DIGITAL-
VERSION.pdf
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CBV Enstitusu raporu, yeni ortaya konan kripto varlik degerleme yaklasimlari ile geleneksel degerleme
yaklasimlari arasindaki paralellikleri vurgulamaktadir (bkz. Sekil:1).

Geleneksel
Degerleme Yaklagimlarl

$ekil 1: Geleneksel Degerleme Yaklagimlar ile Kripto Varlik Degerleme Yaklagimlannin Kargilagiinlmas:

Kripto Varlk
Dederleme Yaklagimlari

Maliyet Yaklagimi:
Yeniden inga Etme Maliyeti

O
Gelir Yaklagimi:
ndirgenmig Nakit Akim
Piyasa Yaklagimi:
Karsllaghnlabilir Varliklann
Degerleme Meirikleri
O

Uretim maliyeti (Cost of production)
yaklagimi - Degerleme teorisi

CBV Enstitisti raporunda, ele alinan degerleme
yaklasimlarindan biri Adam Hayes'in Uretim
Maliyeti yontemidir. Bu yaklasimda; bir kripto
varligin (6zellikle Hayes'in arastirmasinda bitcoin)
Uretim veya madencilik maliyeti, alt sinir
degerinin bir gostergesi olarak ele alinmaktadir.

Hayes'in 6nerdigi metodolojinin, "ihtiyatli hicbir
alicinin, fikri mulkiyet haklari icin, 6zdes arzu
edilirlik ve faydayi ikame edebilecek bir varlig
yeniden insa etme maliyetinden daha fazlasini
o6demeyecegi" varsayimiyla, séz konusu varhgin
yeniden insa etme maliyetinin tahmin edildigi
fikri varlik degerlemesinden gelen maliyet
yaklagsimina tam olarak uygun oldugu ifade
edilmistir.

Hayes'in metodolojisine gore; rekabetci bir
piyasada faaliyet gosteren ve kar beklentisiyle
motive olan madenciler, ancak degisken tretim
maliyetlerinin, madencilik sonucunda elde
edilecek varliklarin (coin) piyasa fiyatina esit veya
daha az oldugu surece Uretime (veya
madencilige) devam edeceklerdir. Bu nedenle
Uretim Maliyeti yaklasimi, coin bazinda tretim
(veya maden ¢ikarma) maliyetini tahmin etmeye
calismaktadir. Uretim maliyeti degerleme
yonteminde, coin bazinda bir madencinin tretim
maliyetlerini belirlemenin ilk adimi, gtinlik
uretim maliyetlerinin hesaplanmasini igerir.

Uretim Maliyeti:
Madencilik Maliyetlen

O
Gelir Yaklagimi:
Dedigsim Denkiigi
Piyasa Yaklagimi:
Ag Degerinin islemlere Orani
O

CBV Enstitlisti raporu asagidaki hesaplamaya
atifta bulunur:

Ginlik Uretim Maliyeti = Elektrik Maliyeti x
Glinlik Madencilik Saati x Hesaplama Giicti (hash
power) x Ortalama Enerji Verimliligi

Yonteme iliskin kisitlar

Hayes'in Uretim Maliyeti yaklasimi, belki de en
basit kripto varlik degerleme metodolojilerinden
biridir. Uretim Maliyeti yaklagiminin kesinlikle
degerin yapi taslarini belirlemeye yardimci
oldugu, bununla birlikte uygulayicilarin ydnteme
iliskin bazi sinirlamalarin farkinda olmalari
gerektigi de vurgulanmistir:

Proof of stake (PoS) konsensiis mekanizmasi
kapsaminda uygulanabilirlik eksikligi olarak;

* islem Ucretlerinin dikkate ahnmamas,

» Madencilerin parasal olmayan motiflerinin
dikkate alinmamasi,

Temel olarak madencilerin, 6lcek
ekonomilerinden yararlanma egiliminde olmalari
nedeniyle madenciligin bir dereceye kadar hem
coinin piyasa fiyatint hem de madencinin tretme
maliyetini etkileme potansiyeline sahip olacak
sekilde merkezilesmesi nedenleriyle

Maliyet # Deger farklihgi karsimiza ¢ikmaktadir.



Degisim denkligi (Equation of Exchange)
yaklasimi - Degerleme teorisi

CBV Enstituist raporunda incelenen ikinci
degerleme yaklasimi, Chris Burniske'nin, mevcut
literatiire dayali olarak, hizmet tokenlarinin
(utility token) degerlemesinde siklikla uygulandig
goriinen Degisim Denkligi'dir. Burniske'nin
degerleme yaklasimi, isletmelerin ve fikri
varliklarin degerlemesinde siklikla kullanilan
klasik indirgenmis nakit akisi (INA) yéntemine
(gelire dayal bir yaklasim) benzemektedir.

Tipik indirgenmis nakit akislari analizinde, bir
varhigin degeri, riske gore duzeltilmis getiri
oranina dayali olarak gelecekteki beklenen nakit
akislarinin iskonto edilmesiyle belirlenmektedir.
Bununla birlikte, hizmet tokenlari dogrudan nakit
akisi yaratmaz ve bu nedenle geleneksel anlamda
hizmet tokenlarinin degerini tespit etmek zordur.
Bunun yerine, Burniske, bir token sahibinin
ekonomik faydasinin, iliskili oldugu ag (network)
ekosisteminin ekonomik degeri ile ilintili
oldugunu varsayar (halka acik bir sirketin piyasa
degerine benzer sekilde). Burniske, bu dlcimi
“mevcut fayda degeri” (current utility value, CUV)
olarak nitelendirmektedir.

Benzer bir sekilde, Burniske ve Takar (2017),
kripto varliklarin degerlemesinde, sunum
belgesini (white paper) bir baslangi¢ noktasi
olarak gérmus ve varlik etrafinda dogal olarak
gelisen topluluk ve pazar gibi ag ile iliskili
faktorler de dahil olmak tizere kripto varliklarin
icsel degerini (intrinsic value) etkileyen faktorleri;
“mevcut fayda degeri” ‘'ne benzer “fayda degeri”
(6nceki paragrafa bakiniz) ve “yatirm degeri”
olarak belirtmislerdir.

Yonteme iliskin kisitlar13

Yukarida tartisildigi gibi, Burniske'nin Degisim
Denklemi, geleneksel nakit akisi degerleme
yaklagsimlariyla bircok &zelligi paylasir. Bu
paralellik, kripto varliklara gecisi kolaylastirmaya
yardimci olsa da, uygulayicilar, asagidakiler de
dahil olmak tzere, uygulamasindaki bazi kritik
nuanslarin farkinda olmahdir:

13 cyp Raporundan Derlenmistir. https.//cbvinstitute.com/wp-
content/uploads/2019/12/DecryptingCrypto-Final- DIGITAL-
VERSION.pdf
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Nakit akisi - mevcut fayda degeri: Burniske'nin
yaklasiminda; zihniyette gelecekteki beklenen nakit
akislarinin analizinden gelecekteki beklenen ag
degerinin analizine dogru 6nemli ve temel bir
degisim bulunmaktadir. Bir hizmet tokeni (utility
token) "bir aga giren ve cikan nakit akislari icin bir
gecit olarak hizmet eden kit bir varlik" ise, "ag kendi
yerel tokeninda (native token) tim veya bazi dahili
islemlerin yapilmasini gerektirdigi stirece, token,
degerini agin buyumesine baglayacak sekilde
tasarlanabilir.

Model Girdileri: Garbage In, Garbage Out:
Degerleme girdilerinin belirlenmesi nadiren basit
bir stirec olsa da, kripto varlik degerlemesinde bu
sureg 6zellikle zorlayici olabilir. Ornegin, pazar
buyukltgu, pazara giris, tokenin benimsenme
oranlari ve dolasim hizi dahil olmak tGzere CUV'yi
hesaplamak icin gereken bircok degiskenin
tahminleri, buyuk 6lctde, sinirl ampirik kanitlara
dayali olarak yapilmaktadir. Buradaki risk, cok
saylda dogrulanmamis varsayim tzerine kurulmus
bir degerleme modelinin “¢cop” ciktiyla
sonuclanabilmesidir.

Yukaridakine benzer sekilde, Finansal Varliklari
Fiyatlama Modeli (CAPM) gibi geleneksel
metodolojileri kullanarak bu yeni varlik sinifina
uygulanabilir iskonto oranlarini sistematik olarak
tahmin etmek icin su asamada sinirli ampirik kanit
mevcuttur. En azindan 1920'lere dayanan verilerle,
onlarca yildir kapsaml bir sekilde incelenen borsa
getiri oranlarinin aksine, kripto varlik piyasasinda
risk ve getiri arasindaki dengenin anlasilmasi su
asamada buyk 6lctde bir varsayimdir. Bircok
kripto meraklisi, erken asama risk sermayesi
yatinmlarina uygulanan iskonto oranlarini (%30 ile
%50 arasi) benimsemekle birlikte, kripto varlik
piyasasi olgunlastikca bu belirsizlik seviyesinin
buyuk olasilikla yetersiz kalacagi konusunda bir
farkindalik vardir.

Farkli iskonto metodolojisi: Geleneksel
indirgenmis nakit akislari modeli, gelecekteki tim
beklenen nakit akislarinin buglinkii degerlerinin
toplanarak 6zetlenmesine dayanan bir uygulama
iken, Burniske'nin yontemi, bir kripto varlik bir kez
kullanildigi (sonra baska birinin elindedir) icin,
gelecekteki tek bir fayda degerinin bugtine geri
iskontolanmasini nermektedir (INA'da oldugu gibi
her yil birikimli degildir).
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Ag degerinin(Dolasimdaki Degerin)
islemlere Orani (Network value to
transaction ratio) Yaklasimi - Degerleme
teorisi

CBV Enstitiisti raporu tarafindan incelenen
Ugtinci yaklagim, ilk olarak Willy Woo tarafindan
tanitilan ve piyasaya dayali bir degerleme
yaklagimi olan Ag Degerinin islemlere (NVT)
oranidir. Kripto varliklar baglaminda, géreceli
veya piyasaya dayali bir degerleme yaklasimi,
uygulayicinin "bir protokolden bir deger
metrigi/6l¢itld tanimlamasini ve ardindan bunu
baska bir protokole deger vermek icin
kullanmasini” gerektirir. NVT oraninda ilgili
metrik “glnlik islem hacmi”dir.

Bu yontemin bilesenleri;

Pay (boltnen): kripto varligin ag degeri, halka agik
bir sirketin piyasa degerine (yani dolasimdaki tim
coin veya tokenlarin toplam piyasa degerine)
benzer,

Payda (bolen): gtinltk islem hacmi, yani kripto
varligin yasal para biriminde (fiat money) ifade
edilen zincir igi islem hacimlerini 6lcer. Payda, bir
sirketin kazancini temsil eden Fiyat/Kazang
oraninin aksine, bircok kripto varlik nakit akisi
yaratmaz. Bu nedenle, glinlik islem hacmi,
kazanc icin bir gecit (proxy) olarak kullanilir ve
belirli bir glinde ag tuzerinden akan degeri temsil
eder.

Yonteme iliskin kisitlar14

Tarihsel veri eksikligi: Kripto varlik endustrisinin
goreceli olarak olgunlasmamis oldugu gz 6niine
alindiginda, anlamli ¢cikarimlar yapmak giivenilir
ampirik verilere erisime bagh oldugundan,
piyasaya dayal kripto varlik degerleme
yaklasimlarinin kullanishhgi sinirli olabilir.

ilk NVT oraninin cesitli varyantlari: Baslangicta
dusunilen NVT oraninda cesitli varyasyonlar ve
modifikasyonlarla karsilagilmistir. Ornegin,
Woo'nun orijinal NVT orani 28 guinlik hareketli
ortalama kullanarak ag degerini ve guinluk islem
hacmini tahmin ederken, digerleri ise o
zamandan bu yana bu yaklasima farkh
varyasyonlar nermislerdir (yani, statik bir ag
degerinin yani sira glinlik islem hacmini tahmin
etmek icin 90 guinliik hareketli ortalama veya
hem giinlik islem hacminin hem de ag degerinin
90 gunluk hareketli ortalamasi).

14 cyp Raporundan Derlenmistir. https.//cbvinstitute.com/wp-
content/uploads/2019/12/DecryptingCrypto-Final- DIGITAL-
VERSION.pdf

Kullanilan NVT oraninin varyasyonundan
bagimsiz olarak, farkl girdilere dayah olarak
hesaplanan oranlarin karsilastirilmasi, metrigin
sonuglarini ve faydasini mutlaka
etkileyeceginden, uygulayicilarin, girdilerde
tutarhhgi saglamalari nemlidir.

Anlamli karsilastirmalarin yapilmasindaki
zorluklar: Geleneksel piyasa temelli degerleme
yaklasimlarinda oldugu gibi; karsilastirilabilir
sirketleri, islemleri veya varliklar belirlemek
genellikle zordur. Ornegin, NVT oraniyla ilgili
olarak, guinliik islem hacmini dogru bir sekilde
tahmin etmede, kripto varliklar arasinda
karsilastirilabilirligi sinirlayabilecek, asagidakiler
de dahil olmak tzere ¢cok sayida zorluk vardir:

Guinluk islem hacminin, yalnizca "zincir
uzerindeki" islemlerin (yani blok zincire
kaydedilenlerin) toplam degerini yansitmasi ve
blok zincirine yansitilmayan kripto varlik
borsalarinda gerceklesen islemlerin harig
tutulmasi. Bunun sonucu olarak, giinltk islem
hacminin, potansiyel olarak &nemli olabilecek
"zincir disi" islemleri kapsamadigi icin,
oldugundan daha az gosterilmesi,

Gunlak islem hacminin, gizlilik ve anonimligin en
onemli 6zellikleri oldugu belirli kripto varliklar
icin dogru bir sekilde belirlenememesi veya
actklanmamasi, bunun da NVT oranini
karsilastirmali amaglar icin uygulanamaz hale
getirmesi,

Gunluk islem hacminin ifadesinin blok zincirleri
arasinda farklilik géstermesi. Ornek olarak, bir
musterinin yirmi dolarlk bir banknot kullanarak
bir on dolarlik sandvig satin aldigi siradan bir
nakit islemi distiniin. Kasiyer, elbette, yirmi
dolarlik banknotu ikiye bélmeyecek ve faturanin
yarisini musteriye iade etmeyecektir. Bunun
yerine, kasiyer muisteriye bir sandvic ve on
dolarlik bozuk para iade edecektir.

Bitcoin gibi belirli kripto varliklar, islemleri hemen
hemen ayni sekilde isler. Ornegin, clizdaninda su
anda 1,5 bitcoin bulunan bir kisinin 1 bitcoin
fiyatina bir saat satin almak istedigi tipik bir
bitcoin islemini ele alahm. Satin alma islemini
gerceklestirmek icin 1,5 bitcoin harcanacak
(6nceki islemlerden alinan 0,8 ve 0,7 bitcoinden
olusan) ve bunun karsiliginda saat ve 0,5 bitcoin
alinacaktir. Ve bunun sonucunda 2,0 birim islem
hacmi olusacaktir (yani, 1,5 bitcoin 6denmesi ve
0,5 bitcoin’in para uzeri olarak geri alinmasi).



2.2.6.5. Aciklamalar

TFRS 13, gercege uygun deger dlciminin
bulundugu 6l¢lim hiyerarsisi seviyesine ve
finansal tablolarda kullanilan 6lgciim bazina bagl
olan bircok aciklama sarti icermektedir.

Kripto varliklara yonelik pazarlarin hizla gelistigi
dusunuldigiinde, kripto varliklarin gercege uygun
degerinin belirlenmesi karmasik olabilmektedir.
TFRS 13'e gore gercege uygun deger aciklamasi
yapilirken asagidaki faktorler g6z éniinde
bulundurulmahdir:

* Aciklama huktmlerini karsilamak icin gerekli
ayrinti seviyesi;

e Cesitli hiikimlerin her birinin ne kadar
vurgulanacag,

* Ne derece toplulastirma veya ayristirma
yapilacagi ve

e Finansal tablo kullanicilarinin aciklanan
sayisal bilgileri degerlendirmek amaciyla ek
bilgiye ihtiya¢ duyup duymayacag!.

Standardin gerektirdigi belirli agiklamalar
kullanicilarin gercege uygun degerleri
degerlendirmesine yardimci olmakta yetersizse,
TFRS 13 bu hedefe ulasiimasi igin ek bilgilerin
paylasilmasini gerektirmektedir.

Bircok kripto varlik fiyatta ylksek degiskenlik
gostermektedir ve piyasalar 7/24 acik
kalabilmektedir. Yani raporlayan kurumun kripto
varlig1 degerledigi zaman 6nemli olabilmektedir.
Ornegin, degerleme zamani raporlama siiresinin
sonunda 23:59 mu, yoksa o tarihteki is gliniiniin
sonu mu? Farkli zaman dilimlerinde bagli
ortakliklart bulunan gruplarda degerleme zamani
nasil belirlenmektedir? Bu durum kayda deger bir
muhasebe politikasini temsil edebilir; bu
durumda finansal tablolarin notlarinda bu da
belirtiimelidir.
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3. KRIPTO VARLIKLARIN VUK'A GORE
DEGERLEMESI

3.1. Giris

Raporlama tarihinde iktisadi kiymetlerin,
degerlemesine yonelik diizenlemeler Vergi Usul
Kanunu’nun 258- 2671'inci maddelerinde ele
alinmaktadir. VUK'un 258. maddesinde degerleme
kavrami “vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili
iktisadi kiymetlerin degerlerinin takdir ve tespitidir”
seklinde tanimlanmistir. VUK'un 259. maddesinde
degerleme islemi ile degerlemeye tabi tutulacak
olan iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda
gosterilen glin ve zamanlarda haiz olduklari
kiymetlerinin, tespit edilmek istendigi
vurgulanmistir. VUK'un 260. maddesinde, her bir
iktisadi kiymetin tek basina degerlemeye tabi
tutulacag ancak, teamdlen ayni cinsten sayilan mal
ve dusiik kiymetli muteferrik esyalarin toplu olarak
degerlenebilecegine vurgu yapilmistir. VUK'un 261.
maddesinde ise iktisadi kiymetin nevi ve
mahiyetine goére degerleme dl¢lleri
belirlenmistir1s.

VUK'da nakit ve nakit benzerlerinin, alacaklarin,
stoklarin, menkul kiymetlerin, duran varliklarin, kisa
ve uzun vadeli yuktumluluklerin, madde 261'de
belirtilen degerleme élciilerinden hangisine gore
degerlenecegi de belirlenmistir. Ancak VUK'nun
iktisadi kiymetlerin degerlemesine ait diizenlemeler
basliginda dijitallesme ile glindeme gelen ve
ekonomik sisteme yeni yeni entegre olmaya
baslamis olan kripto varliklarin, nasil degerlenecegi
yer almamaktadir.

Calismanin bu béliminde VUK'daki mevcut
degerleme hikimleri dogrultusunda kripto
varliklarin; nakit, yabanci para, menkul kiymet,
emtia, maddi olmayan duran varlk olarak kabul
edilmesi durumunda, nasil degerlemeye tabi
tutulacag ele alinmistir.

3.2.Kripto Varliklarin itibari Para
Olarak Kabul Edilmesi

VUK'un 284. maddesi, TL kasa mevcudunun, 280.
maddesi ise yabanci paralarin degerlemesini
dizenlemektedir. 284. maddeye gore, kasa
mevcutlari itibari kiymetleriyle degerlenir.

15 Degerleme Olgtileri: Maliyet bedeli,borsa rayicitasarruf degeri,
mukayyet degeritibari deger, vergi dederi, rayi¢ bedel, emsal bedeli ve
licreti.
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Kasadaki mevcuttan, aksi ifade edilmedigi siirece
Ulkelerin itibari/ resmi paralarini anlamak gerekir.
Kripto paralar itibari/resmi paralar olmadigina
gore isletmelerin elindeki kripto paralarin “itibari”
degerle, yani Gizerinde yazili degeriyle
degerlenmesi mimkin olamamaktadir.

Bazi Ulkelerin merkez bankalari tarafindan dijital
para ¢ikarma calismalari yapildigi bilinmektedir.
Merkez bankalarinin gikaracagi dijital paralar,
kripto para &zelligine sahip paralar degildir.
Merkez bankasi dijital paralari, itibari/resmi
paralara esdeger olmalari durumunda VUK'un
284. maddesi hiikuimleri gecerli olabilecektir.

3.3.Kripto Varliklarin Yabanci Para
Olarak Kabul Edilmesi

Kripto varliklarin, yabanci para olarak kabul
edilmesi durumunda VUK'un 280. maddesine
gore degerlemesi yapiimalidir. Bu maddeye gore
yabanci paralarin degerlemesinde, borsa rayici ile
dikkate alinacagl; yabanci paranin borsada rayici
olmamasi durumunda ise, degerlemeye
uygulanacak kur “Maliye Bakanliginca tespit
olunur.” seklinde ifade edilmektedir.

Kripto varliklarin merkezi olmayan dagitik defter
teknolojisi ile tretilmelerinden dolayi yabanci
ulke garantisinde olan para ozelligi
tasimamaktadirlar. Bu sebepten dolayi kripto
varliklarin, yabanci para olarak kabul edilmesi de
simdilik uygun gérinmemektedir.

Kripto varliklarin, yabanci para olarak kabul
edilmesi durumunda ise 284. madde de
belirtildigi tizere borsa rayici ile degerlendirilmesi
gerekmektedir. Kripto varliklarin borsa rayici ile
degerlendirilmesi durumunda bu varliklara ait
borsalar, kripto varliklar ile bir diger tartisma
konusunu olusturmaktadir.

Kripto paralarin islem gordikleri piyasalar kabul
edilebilir “borsalar” midir? Kripto paralarin islem
gordikleri alim satim platformlarinin hukuki
statileri bile tam netlesmediginden bu
platformlarin durumuna gére konuya yaklasmak
gerekecektir. Ayrica bu platformlardaki fiyatlari
“borsa rayici olarak” kabul etmenin bir zorlugu
daha vardir: Bu piyasalarda/platformlarda kripto
paralar hemen her giin asiri dalgalanmaya maruz
kalmaktadir. Bu da borsa degerinin kullaniimasini
guclestirmektedir. Bu durumda Maliye
Bakanhgi'nin degerleme giintine iliskin belirleme
yapmasi gerekecektir.

Ancak, stablecoinler acisindan durum boyle
degildir. Stablecoin, genellikle degeri baska bir
itibari para birimine ya da degerli bir varliga
sabitlenmis yeni bir kripto para tirtdar. Bu
paralar, ABD dolari, diger kripto para birimleri,
degerli metaller veya tGgtinin bir kombinasyonu
gibi itibari para birimlerine sabitlenebilir. En
bilinen stablecoin’lerden biri, degeri ABD
dolarina eslenik olmasi dngorulerek olusturulan
Tether'dir.

Kripto paralar esas itibariyle Bitcoin gibi kendi
blok zincirini temsil ederek merkezsiz ihrac
edilmis olanlarin yani sira stablecoin denilen
(Merkez Bankalarinin ihra¢ etmesi durumunda
oldugu gibi) kaydi/itibari paralarin birebir blok
zincir tzerinden ihraci seklinde olabilir. Burada
ilgili itibari parayi/stablecoini diger ulusal veya
yabanci itibari paralardan ayri diisinmemize bir
neden olmayacaktir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca
yayimlanan bir ydnetmelikte kripto varliklarla
ilgili bir tanimlama karsimiza ¢cikmaktadir. 16
Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan
Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina
Dair Yonetmelikde Merkez Bankasi,

‘MADDE 3 - (1) Bu Yonetmeligin uygulanmasinda
kripto varlik, daditik defter teknolojisi veya benzer
bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olugturulup
dijital aglar tizerinden dagitimi yapilan, ancak
itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme
aracl, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi
varliklarr ifade eder.” seklinde tanimlama yapmistir.

Yapilan tanimlama “simdilik” kripto varliklarin
“itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme
aracl” olarak sayilmamasi gerektigini belirterek,
duzenleyici otoritenin bu enstrimanlari “para”
olarak kabul etmedigini net bir sekilde ortaya
koymustur.

3.4. Kripto Varliklarin Menkul Kiymet
Sayilmasi Durumu

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3.
maddesi uyarinca menkul kiymet, cek, police ve
bono hari¢ olmak Gzere; paylar, pay benzeri diger
kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini, bor¢lanma araglari veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araclari ile s6z konusu kiymetlere
iliskin depo sertifikalarini” ifade eder seklinde
tanimlanmaktadir.



Bu tanimdan anlasilacagi Gizere menkul kiymetler
finansal aractir. Bir s6zlesemeye dayalidir. Bu
finansal araclar temelde, hisse senedi gibi
0zkaynaga dayali ya da tahvil gibi bor¢clanmaya
dayali finansal araglardir. Hisse senedi 6zelligi
olan menkul kiymet sahipleri sahip olduklari hisse
senetlerinden dolayi ilgili hisse paylari oraninda
ortaklik hakki sahiptir. Tahvil tiri menkul yatirnmi
olan yatirrmcilar ise alacaklilik hakkina sahiptir.

Menkul kiymetleri ihra¢ eden kurumlar bellidir.
Kimler tarafindan, nasil ihrac edilecegi yasalar
cercevesinde belirlenmistir. Taraflarin hukuki
haklar, dogabilecek bir ihtilaf durumunda yasalar
tarafindan koruma altina alinmistir. VUK'un 279
ve 286. maddeleri, menkul kiymetlere iliskin
degerlemenin nasil yapilmasi gerektigini
dizenlemektedir.

VUK'un 279. maddesinde hisse senetlerinin
degerlemesinin nasil yapilacagi aciklanmaktadir.
Bu maddye gore; hisse senetleri ile fon
portféylnin en az yuzde 51'i Turkiye'de
kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusan yatinm fonu katilma belgeleri alis
bedeliyle, bunlar disinda kalan her tirli menkul
kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici
yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel,
menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap
tarihinden degerleme giiniine kadar gecen sireye
isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle
hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan,
getirisi ihrac edenin kar ve zararina bagli olarak
dogan ve degerleme glini itibariyle hesaplanmasi
mumkdn olmayan menkul kiymetler, alis bedeli
ile degerlenir.

VUK 279. maddesinde tahvillerin degerlemesinin
nasil yapilacagl aciklanmaktadir. Bu maddeye
gore tahviller; “eshamli sirketlerle iktisadi kamu
muesseseleri cikardiklar tahvilleri itibari
degerleriyle degerlemeye mecburdurlar.”

Kripto varliklar, ihrag edeni ve yatirim yapani
arasinda zimni kabulden dogan sézlesmeye
dayanmamakta ve bir isletmenin ortaklik hakkini
ya da bir sirketten alacaklilik hakki gibi
tanimlanan menkul kiymet 6zelligi
tasimamaktadirlar. VUK'nun 279 ve 286.
maddeleri yoluyla kripto varliklari menkul kiymet
kapsaminda degerlemek bu baglamda mumkiin
degildir.
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Ote yandan bir dayanak varligin degerindeki
degisime bagli olarak degeri degisen “tlirev” Urinler,
VUK'un degerleme hiikiimlerinde ele alinmamustir.
Turev Urinler, normal sartlarda VUK kapsaminda
degerleme konusu yapiimadigindan, tiirev
niteligindeki bir kripto para s6zlesmesi de VUK
kapsaminda degerleme konusu yapilamayacaktir.

3.5. Kripto Varliklarin Emtia Sayilmasi
Durumu

Bilindigi Uzere ticari faaliyetlerde “strekli olarak”
imal edilip satimi yapilan veya alim satimi yapilan
misli nitelikteki varliklar genel olarak “emtia” olarak
nitelenmektedir. Emtialar fiziki kiymetler olmakla
birlikte ticari olarak alim satimi yapilan bilgisayar
yazilimlari ve paket programlar gibi fiziki 6zelligi
olmayan varliklar da bu kapsamda ele alinmaktadir.
Kripto varliklarin hangi tiiri olursa olsun, strekli
olarak bu enstriimanlarin alim satiminin yapilmasi
ve kripto varliklarin kabul edilmis belirgin bir
siniflamasinin olmamasi, literatiirde bu varlklarin
“emtia “gibi degerlemesinin olup olmayacagi
tartismasini gindeme getirmistir.

Bu tartisma esasinda benzer bir hikayesi olan
“altin"dan kaynaklanmaktadir. Bilindigi tizere, altin
da tarihsel gegmisinde, bir meta olarak alim
satiminin yapilmasinin yani sira hem yatirim araci
olmus hem de mal ve hizmet tedarikinde para
yerine kullanilabilmistir. Ancak glinimizde, agik bir
tanimi olmasa da gerek muhasebelestirmede
gerekse vergileme amagli degerlemede altin daha
cok “emtia” kapsaminda dusiinulse de kripto
varliklar pesinen bu grupta degerlemek
guclesmektedir. Gerek emtia olarak altin da gerekse
diger emtialar da, Uretilme ve elde edilme bicim ve
yontemleri kripto varliklarin tretilme ve elde edilme
yontemleriile farklilik géstermektedir. Bu
baglamda kirpto varliklarin emtia olarak ifade
etmenin mevcut kosullarda mimkiin olmadig
sOylenebilir.

Kripto varliklarin emtia olarak kabulii durumunda
mevcut VUK'nun 274,275. Ve 278. Maddeleri
kapsamindaki degerleme hikiimlerine gére
degerlemesi yapilacaktir. 274. Maddeye gore, imal
edilen ve alim satima konu edinilen (ticari mal)
emtialar, maliyet bedeliyle degerlenir. Emtianin
maliyet bedeline nazaran degerleme gliniindeki
satis bedelleri %10 ve daha fazla bir dustklik
gosterdigi hallerde mikellef, maliyet bedeli yerine
267. maddenin ikinci sirasindaki usul hari¢ olmak
Uzere, emsal bedeli dlcistini tatbik edebilir. Bu
hikim 275. Madde de yazili mamuller icin de
uygulanabilir.
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3.6.Kripto Varliklarin Maddi
Olmayan Duran Varlik Sayilmasi
Durumu

Vergi mevzuatinda dogrudan gayri maddi
varliklar tanimlamasi yer almamaktadir. VUK'un
269. maddesinde gayri maddi haklar ifadesi yer
almaktadir. Gayri Maddi haklar; Gelir Vergisi
Kanunu'nun 70/5 maddesine gore “Arama,
isletme ve imtiyaz haklari ve ruhsatlari, ihtira
berati, alameti farika, marka, ticaret unvani, her
turlt teknik resim, desen, model, plan ile sinema
ve televizyon filmleri, ses ve goruintt bantlari,
sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis
bir tecrliibeye ait bilgilerle gizli bir formil veya bir
imalat usult Gzerindeki kullanma hakki veya
kullanma imtiyazi gayri maddi haklar olarak ifade
edilmektedir.

VUK'nuna goére gayri maddi haklar
gayrimenkuller gibi maliyet bedelleri tizerinden
degerlenecegi de ifade edilmektedir.

Herhangi bir ticari isletmenin varliklari arasinda
yer alan “haklari”, strekli alim satimini yapmadig,
baskasi i¢in imal etmedigi siirece, sabit kiymetler
arasinda ele alinmasi ve “amortismana tabi”
kiymetlerden sayilmasi gerekmektedir.

VUK amortisman tebliglerinde de “gayri maddi
iktisadi kiymetler” ibaresi yer aliyor ve “55.Gayri
Maddi iktisadi Kiymetler: imtiyaz haklari
(Franchising), patent, forml, dizayn, 6rnek kalip,
teknik bilgi (Know-how), format, telif hakki ve
benzeri kalemler, lisans, kullanim hakki ve izni
veya devlet kurum ve kuruluglari tarafindan
verilen diger haklar (isletme hakki gibi) ve
bunlarin benzerleri” seklinde tanimlaniyor.

VUK'un yukaridaki ve devam eden maddeleri
uyarinca kripto paralarin maddi olmayan duran
varlik kabul edilmesi durumunda “gayrimaddi
haklar” kapsaminda maliyet degerinden
degerlenmesi, VUK GT 163 uyarinca, ddnem
sonuna kadarki finansman giderlerinin maliyete
eklenmesi ve her yil VUK GT 333 ve ilgili tebligler
uyarinca “amortisman” yoluyla yok edilmesi
gerekecektir. Kripto varliklarin “Gayri Maddi
iktisadi Kiymetler” kapsaminda ele alinmasi
durumunda 15 yil ve yillik %6,66 oraninda
amortisman ayrilmasi gerekecektir. Kripto
varliklar igin, bilgisayar yazihm ve paket
programlarin tabi oldugu amortisman oraninin
uygulanmasi en olasi yaklasim olabilir.

Kripto varliklarin bu kapsamda
degerlendirilmeleri durumunda %33,3
amortisman orani Gzerinden 3 yil amortismana
tabi olmalar gerekmektedir.

Ancak kripto paralarin, elde edilme ve kullanim
amaclari agisinda bu kapsamda ele alinmasi
mumkin degildir.

Ancak Merkez Bankasi'nca 16 Nisan 2021 tarihli
Resmi Gazete 'de yayimlanan Odemelerde Kripto
Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik'te
kripto varliklar gayri maddi haklar olarak ifade
edilmistir16.

Merkez Bankasi tanimini itibari para, kaydi para,
elektronik para, édeme araci, menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmeyen kiymetler olarak ele alarak
aslinda baska birimlerin itibari para, kaydi para,
elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araci olarak yapabilecegi
tanimlar olabilecegini de dolayli olarak kabul
etmis olmaktadir.

Kripto varliklara yakindan baktigimizda konuyu
genelleme yaparak ele almanin sakincal oldugu
gorilecektir. Oncelikle stablecoinlerin ve menkul
kiymet tokenlerinin bu kapsamda
degerlendirilemeyecegini belirtmek gerekir. Bu
kapsamda belli bir hakkin tescilini iceren
NFT'lerin degerlemesinin mimkiin oldugunu,
bunun icin de telifli Grinin NFT'ye gevrilmesinin
de “patent” gibi resmen yorumlanmasi ile
mumkiin olabilecegini disuniyoruz.

3.7. Kripto Varliklarin Degerlemesi ile
ligili Bir Diizenleme Yapilmamasi
Durumu

isletmelerin varliklari ya da borglari arasinda
yerini almis kripto varliklarla ilgili olarak herhangi
bir diizenleme yapilmadigi takdirde VUK'nun 289.
Maddesinde diizenlenen “Ozel Haller” maddesine
basvurmak gerekecektir. Bu maddeye goére 6zel
haller “bu boélimde yazili olmayan veyahut yazili
olup da kendi élculeriyle degerlenmesine imkan
bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi
vergi degerleriyle, digerleri, varsa borsa rayici,
yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal
bedeliyle degerlenir” seklinde ifade edilmistir.

16 “\iADDE 3 - (1) Bu Yonetmeligin uygulanmasinda kripto varlik,
dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal
olarak olusturulup dijital aglar tzerinden dagitimi yapilan, ancak itibari
para, kaydi para, elektronik para, ddeme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklari
ifade eder.” seklinde tanimlanmustir.



Kripto varliklarin alim satim yapildig platformlari
borsa olarak kabul etmez isek bu varliklar
bilango tarihi itibariyle “borsa” degeriyle
degerleyemeyecegiz. Bu nedenle varligl, aktife
aldigimiz ve bir bedel 6dedigimiz degerden yani
“mukayyet” degerden degerlemek tek secenek
olacaktir.

Ote yandan eger herhangi bir bedel 6dememis
isek, bir takas ile elde etmis isek bu durumda
“emsal bedelden” degerlememiz gerekecektir.

4. SONUC VE ONERILER

Yukarida uluslararasi muhasebe standartlari ve
VUK'un kapsaminda kripto varliklarin
tanimlamasi ve degerlemesinin nasil olmasi
gerektigi yukarida ayrintili olarak ele alinmistir. Bu
yapilan degerlendirmeler dogrultusunda, kripto
varliklarin 6nimduzdeki stirecte hangi varlik
sinifinda tanimlanirsa tanimlasin, degerlenmesi
ile ilgili olarak iki konunun 6ne cikacagini
kanaatine varilmistir. Bunlar, maliyet degeri ve
borsa degeridir.

Maliyet degeri ile ilgili olarak yorum yapilarak bu
alanin doldurulacagina inaniyoruz. VUK'da borsa
rayici, “gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayitli olan
iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son
muamele giiniinde borsadaki muamelelerin
ortalama degerlerini ifade eder. Normal
temevvicler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar
gorilen hallerde, son muamele giinii yerine
degerlemeye takaddiim eden 30 giin icindeki
ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye
Bakanligi yetkilidir.” seklinde ifade edilmektedir.

Kripto varliklarin alim satim platformlari heniiz
yasal bir yapiya kavusmamuistir. Bu islemleri yapan
kurum ve isletmeler resmen “borsa” olarak kabul
edilmemektedirler. Bu durum, alim satim
degerinin ve en son islem degerinin “resmen”
tescil edilmedigi anlamina gelmektedir. Bu
hususu asmak adina ilgili Kanun maddesi
asagidaki sekilde degistirilebilir: “Borsa rayici,
Turkiye'de kurulu borsalarda veya teskilatlanmis
diger piyasalarda islem goren iktisadi kiymetlerin,
degerlemeden evvelki son islem giiniinde
gerceklesen islemlerinin ortalama fiyatidir.
Turkiye'de kurulmus borsalarda rayicin
olusmamasi halinde, islemlerin kapanisi Turkiye
ile ayni takvim giiniinde gerceklesen ve ilgili
yabanci Glke mevzuati geregi kurulmus
borsalarda olusan rayigler de borsa rayici sayilir.

COINLER
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Normal dalgalanmalar disinda fiyatlarda bariz
kararsizliklar goérilen hallerde, degerlemede son
islem giinl yerine degerlemeden evvelki 7 giin
icindeki ortalama fiyati esas olarak aldirmaya
Hazine ve Maliye Bakanligi yetkilidir.”

Ote yandan kripto varliklar ile ilgili olarak en fazla
belirsizligin oldugu muhasebelestirme ve 6lcme
alaninda hem uluslararasi hem de ulusal
dizenlemeler yakindan izlenmelidir. Bu yapilirken
de kripto varliklara bituincul ve genel yaklasmaktan
uzak durulmal, bu varliklarin tstlendigi
fonksiyonlara gore siniflamasina ve élcimiine
yonelik adimlar atilmalidir. Bu adimlarin da kripto
varlk eko sistemiyle uyumlu olarak 6deme
tokenlari, menkul kiymet tokenlari, hizmet jetonlar
ve diger tokenlar ile ilgili olmasi gerekmektedir.
Ayrica, atilacak adimlar blok zincir teknolojisinin ve
kripto varliklarin gelisimini de kollamaldir. Kripto
varliklarin gelisiminde nasil ki gayri maddi varliklar
maddi varliklar temsil eder sekilde 6zelligine gore
ayri ayrt muhasebelestirme ve siniflamaya tabi ise
kripto varliklar da gayri maddi varliklar icinde
onlarin farkh farkh fonksiyonlarini Gstlenmeye
baslamistir ve ona gére de ayri ayri
muhasebelestirilmesi, siniflamasi ve 6lctilmesine
yonelik adimlar atilmalidir.

Bu nedenle, gerek muhasebelestirilmesinde, gerekse
vergi uygulamalarinda, yukarida olasi durumlarla
ilgili yaptigimiz aciklamalar tam olarak kripto
varliklar kapsamadigindan hukuksal netlik
saglandiktan sonra hangi kapsamda ele alinacaksa o
grubu temsil eden kanun maddelerinde ve
muhasebe standartlarinda kripto varliklari icerecek
sekilde revizyonlarin da yapilmasi ya da “Dijital
Varliklar” basliginda yeni bir varlik grubu
tanimlamasinin yapilmasi ve yrica “Dijital
Varliklarin” siniflandiriimasinin ise asagidaki semasi
da oldugu gibi sekillenmesi ve bu baglamda
gelistirilmesi yerinde olacaktir.

‘ DIJITAL VARLIKLAR
' KRIPTO DIJITAL VARLIKLAR ' KRIPTO OLMAYAN -

SES. vloeo
TOKENLAR FOTOGRAFLAR
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KRiPTO VARLIKLARIN VERGILENDIRILMESi

1. DUNYA'DA KRiPTO VARLIKLARIN
VERGILENDIRILMESi UZERINE
YAPILAN CALISMALAR

Dinya'daki kripto varliklarin piyasa degerinin 5
Mayis 2021 Tarihi itibariyle yaklasik 2,3 Trilyon
ABD Dolari seviyesinde oldugu, 9.600 dan fazla
kripto varligin bulundugu bilinmektedir. Kripto
varlik alim-satim platformlarindan “Coinbase”
Nisan/2021 ayinda ABD- Nasdaq borsasinda 85
Milyar ABD Dolari deger tizerinden halka
acilmistir.

Ulkemizdeki kripto varlik piyasasinda giinliik islem
hacmi 2 Milyar ABD Dolari seviyelerine ulasmis
olup, bu piyasalar 365 gilin 24 saat islem
uretebilmektedir. Ulkemizdeki bazi platformlarda
kisisel bazdaki guinlik islem (alim-satim) sayisinin 2
binleri asabildigi, bu kadar yogun islem yapanlarin
piyasanin daha likit olmasina, arbitraj marjlarinin
azalmasina, i¢ platformlar ile dis platformlar
arasindaki fiyat dengelenmesi ve siki bagin
kurulmasina olumlu katkilari oldugu ifade
edilmektedir.

Diger taraftan Dunya’'daki;

* Halka acik biytik sirketlerin sayili da olsa bu
alana gosterdikleri yogun ilgileri,
(MacroStrategy, Tesla gibi) diger taraftan bir
kisim buyuk sirketin hazine yonetimlerinin de
kripto varliklara portféylerinde sans tanimalari,

* Dlnya capindaki yatirim kuruluslarinin,
yatirnmcilarina segenek sunmak amach kripto
varlik alaninda fon kurma calismalart,

* Kripto varlik ile bor¢clanma ve borg verme
ensturmanlarindaki gelismeler (DeFi)

e Ulkelerin, kripto varliklara iliskin bu alandaki
ekonomik buyuklugl de goz 6niinde
bulunduran dizenleme yapma ihtiyaclari,

* Merkez bankalarinin kripto para ¢ikartma
cabalarinda son yaklasmalari,

gibi gelismeler de bu alandaki hareketliligin ve
ilginin yogunlugunun her gegen giin daha da
yukseldigini gésteren gelismelere olarak ortaya
cikmaktadir.

Bu alanda cok kiicik birikimlerle dahi islem
yapilabilmesi, 6zellikle islem sahipleri bakimindan
gencleri, 6grencileri de bu sirecin icine almasi,
gelecekteki ekonomik sekillenmelerde bu
aliskanliklarin da ekonomik faaliyetlerde ¢cok daha
etkin olabilecegi beklentisini gli¢lendiren bir
durumdur.

Ulkelerin regiilasyonlarini yaparken bu durumlari
ve potansiyel imkanlari kendi ekonomileri icin en
ylksek fayda ile nasil bicimlendirmeleri gerektigi
yénuinde cok hassas davranmalari da bu
nedenledir. Yeni sistemlerin tlkelerin gelismislikleri
yoninden nispeten daha az avantaj sagladigi
dikkate alindiginda, 6zellikle gelisme yolundaki,
tlke niifusunun bu gibi konulara ilgisi yogun olan
tlkelerin konuyu bu yonden de bir firsat olarak
goérmeleri ve regilasyonlara daha hassas
yaklasmalari kritik Snemdedir.

Diinyadaki kripto para alim satiminin
gerceklestirildigi borsalarin bazi blyukltkleri
17.06.2021 tarihi itibariyle su sekildedir.

Sira Kripto Varlik Giinliik Iglem Haftalik Islem
No | Platformunun Unvani Hacmi ziyaretgi yapilan
(24 Saat) Sayisi Coin
Sayisi
1 Binance 136,0 Milyar $ 38,5 Milyon 370
Kigi
2 | Coinbase 19,1 Milyar $ 4 Milyon kigi 72
3 | Houbi 36 Milyar $ | 1,5 Milyon kisi 333
37 | Paribu (Turkiye) 2,6 Milyar $ | 2,4 Milyon kisi 45
43 | Btc Turk (Turkiye) 1 Milyar $ | 0,8 Milyon kisi 29
Kaynak:

https://coinmarketcap.com/tr/rankings/exchanges/

2. DUNYADAKI KRiPTO_ VARLIK VERGI
UYGULAMALARINA ILISKIN DURUM -
OECD ULKELERINDE KRiPTO

VARLIKLARDA VERGILEME
2.1. Gelir Vergilemesi
2.1.1. Kripto Varlik Tanimi

Kripto varliklardan elde edilen gelirin
vergilendirilmesinde, genellikle Glkelerin s6z
konusu varliklarin hukuki niteliklerine bagh olarak
mevcut vergi diizenlemeleri icinde yer aldiklari
kategoriye gore bir vergileme rejimini uyguladiklari
gorilmektedir. Ancak kripto varliklarin hukuki
niteligi konusunda genel kabul gormus bir yaklasim
veya yeknesak bir kabul olmadigindan, gelir
vergilemesi uygulamalarinda da genel bir kabul
bulunmamaktadir.




Kripto varliklarin bir “para” olarak nitelendirildigi
Belcika, italya, Polonya gibi birkac istisnai tlke ile
bunlarin emtia kabul edildigi Avusturya, Kanada,
Cin ve Endonezya disinda, daha siklikla kripto
varliklarin gayri maddi varlik veyahut finansal bir
enstruman olarak degerlendirildigi
gorilmektedir. Dolayisiyla da daha ekseriyetle
kripto varliklardan elde edilen gelirlerin “ticari
kazang”, “deger artis kazanci” veya “diger kazanc”
olarak vergilemeye tabii tutulmasi s6z konusu
olmaktadir. Vergisel tanimlamaya iliskin Glkelerin
durumlarini gésteren tablo OECD raporunda

asagida sekilde yer almaktadir.

Gayrimaddi Finansal Emtia veya Para Yasal Belirli
varhk enstriman/ | sanal emtia odeme | degil
varhk yontemi
Avustralya, Arjantin, Avusturya, Belgika, Japonya | ABD
Fransa, Sili, Brezilya, Kanada, Cin Fildigi
Cek Hirvatistan, ve Sahili,
Cumbhuriyeti, | Danimarka, Endonezya italya ve
Liksemburg, Israil, Polonya
Nijerya, Japonya,
Ispanya, Slovak
Isveg Isvigre | Cumhuriyeti
ve Ingiltere ve Giiney
Afrika

2.1.2. Kripto Varliklarda Vergiyi
Doguran Olay

Kripto varlik sisteminde gelir vergilemesi
acisindan vergiyi doguran ilk olayin daha ilk
asamada kripto paranin olusumu (madencilik)
asamasinda oldugunu kabul eden baz tlkeler
bulunmakla birlikte, daha az sayida da olsa, kripto
varligin olusumu asamasinda vergileme
yapmayip, vergilemenin kripto varligin bir ivaz
karsihginda elden ¢ikmasi asamasinda, genellikle
“deger artis kazanci” olarak, yapildig tlkeler de

mevcuttur.

Madencilik Suretiyle
Elde Etmeyi Vergiyi

Kabul
Eden Ulkeler

Kripto Varhgin Elden
Cikarilmasini Vergiyi
Doguran Olay Kabul
Eden Ulkeler

Ticari Ve Anzi
Olmasina Goére
Degisen Vergileme
Rejimlerine Sahip
Ulkeler

Andora, Arjantin,
Avusturya, Fildigi Sahili,
Kolombiya, Hirvatistan,
Estonya, Finlandiya,
Japonya, Luxemburg,
Yeni Zelanda, Slovenya,
Giiney Afrika, Ingiltere,
ABD

Hirvatistan, Cek
Cumbhuriyeti, Danimarka,
Estonya, Fransa,
Letonya, Litvanya,
Polonya, Slovakya

Avusturalya, Kanada,
Almanya, Hong Kong,
Hollanda, Norveg,
Singapur, Isveg,
Isvigre

Cogunlukla tlkelerin, daha ilk asamada kripto
madencilik ile elde edilen varliklari (arizi) ticari
kazanc veya diger gelir olarak, normal gelir vergisi
nispetlerinde vergileme egiliminde olduklari
gorulmektedir. Ornegin;
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* Finlandiya’da madencilik kapsaminda elde edilen
kripto paralar, heniiz bu asamada diger gelirler
vasfiyla vergilendirilmektedir. Finlandiya'da
madencilik kapsaminda elde edilen kripto paralar
ticari olarak nitelendirilecek bir nitelikte yapilip
yapiimadigindan bagimsiz olarak
vergilendirilmektedir. Tek fark, bu niteligi
tasimayan kazanclarin hobi kazanci, aksi durumda
ise ticari kazang kapsaminda vergilendirilmesidir.

« ingiltere’'de ise madencilik faaliyetinin niteligi
benzer sekilde elde edilen gelir turinu
etkilemektedir. Ticari bir boyutta yapilan
madencilik faaliyetleri bu kapsamda ticari islem
olarak vergilendirilirken, bu hacimde olmayan
madencilik faaliyetleri ise diger kazan¢ kapsaminda
vergilendirilmektedir.

Madencilik suretiyle elde edilen geliri, ilk asamada
degil, bu surette elde edilen kripto paralarin elden
cikartilmasi asamasinda vergileyen ulkelerde ise s6z
konusu gelirin ticari kazanca kiyasen daha dusik
oranlarda vergilemenin uygulandigi veyahut elde
tutma suresi gibi belli istisnalarin uygulandig
“deger artis kazanci” olarak vergilendirdikleri
gorilmektedir.

Diger bir grup tlkede ise (Almanya, Avusturalya,
Hollanda, Hong Kong (Cin), isveg, isvicre, Kanada,
Norveg, Singapur gibi), madenciligin ticari bir
faaliyet kapsaminda ya da arizi olarak yapilip
yapilmadigina gore vergileme degisebilmektedir.
Madencilik faaliyeti ticari kapsamda
gerceklestiriliyorsa vergileme heniiz elde etme
durumunda baslarken, ticari bir nitelik tasimayan
madencilik faaliyetleri ancak deger artis kazanci
kapsaminda elden ¢ikarma asamasinda
gerceklesmektedir. Ancak, Singapur gibi bazi
ulkelerde ise uzun vadeli bir yatinm mahiyetinde,
hobi veya arizi olarak yapilan madencilik faaliyetleri
sonucunda elde edilen kripto varliklarin elden
cikartilmasi gelir vergilemesine tabi
tutulmamaktadir.

Madencilik sonucunda elde edilen gelirin
vergilendirildigi tlkelerde vergileme beyan esasina
dayanmakta olup, herhangi bir tlkede tevkifat
suretiyle vergileme uygulanmamaktadir.
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Kripto paranin bir ivaz karsiliginda elden ¢ikariimasi da ¢cogu ulkede gelir vergisi agisindan vergiyi
doguran olay olarak kabul edilmekle birlikte, hangi hal veya hallerde vergiyi doguran olayin
gerceklesecegi hususunda farkl yaklasimlarin mevcut oldugu gorilebilmektedir. Bu kapsamda
temelde Ug farkli islem, vergiyi dogrudan olay olarak kabul edilebilmektedir:

i) Kripto paranin, tlke paralariyla degisimi,

ii) Kripto paranin, diger bir kripto para veya kripto varlik ile degisimi,
iii) Kripto paranin, 6deme amaciyla mal ve hizmetler ile degisimi.

Asagida yer alan sekli ile tlkelerin konuya genel yaklasimlari gérilebilmektedir:

italya, Hollanda,
Portekiz, Isvigre

Para (Fiat)

Estonya

Andora, Arjantin, Avusturalya,

Brezilya, Kanada, Kolombiya,
Hirvatistan, Gek Cumhuriyeti,
Danimarka, Finlandiya, Aimanya,

Kripto Varlik

Sili, Fransa,
Letonya, Polonya

Mal ve Hizmetler

inanda, Israil, Japonya, Litvanya,
Luksemburg, Meksika, Yeni Zelanda,
Norveg, Slovakya, Slovenya, /
G Afrika, Ispanya, Isveg, Ingiltere, g

ABD

S

italya, Hollanda, Portekiz, isvicre gibi tilkeler
kripto varlik ile gerceklestirilen bu islemlerin
hicbirini vergilememe egilimindedirler. Portekiz
vergileme sistemi uyarinca, vergi mukellefi
profesyonel ya da ticari faaliyette bulunmadigi
muddetce bu tir islemlerin vergileme disinda
birakilacag otoritelerce belirtilmis durumdadir.
isvicre'de kripto paralarin degistirilmesi islemleri
esasen bir 6deme yontemi olarak
goriuldugiinden, herhangi bir vergi
dogurmamaktadir. italya ise kripto paralari,
kambiyo olarak gérdiigiinden bu kapsamda 6zel
bir vergilemeye tabi tutulmayan kripto varliklar

standart doviz islemleri gibi vergilendirilmektedir.

Dolayisiyla, spekulatif nitelikte olmayan islemler
vergi disi birakilmaktadir.

Bunun disindaki tlkelerde ise, kripto paralarin,
tlke paralariyla veyahut (Sili, Fransa, Letonya,
Polonya gibi istisnai bazi tlkeler hari¢ olmak
tzere) diger bir kripto para veya kripto varlik ile
degisimi (i ve ii), genellikle vergiyi doguran olay
olarak kabul edilmektedir.

/
_

/’/

Bu noktada, bazi tlkeler bireysel yatirimcilarca
s0z konusu elde ¢ikartmanin ticari faliyet
kapsaminda veya arizi olarak yapilmasi arasinda
herhangi bir ayinm yapmamaktadirlar.

Ornegin, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Almanya, Latviya,
Macaristan, Kore, izlanda, Meksika, Norvec,
Polonya ve ABD gibi tlkelerde durum bu
merkezdedir. Ancak, Arjantin, Avusturya, Belcika,
Kanada, Estonya, Finlandiya, Fransa, Yunanistan,
irlanda, israil, Japonya, Liiksemburg, Hollanda,
Slovakya, Slovenya, G. Afrika, ispanya, isvec ve
ingiltere gibi diger Ulkelerde ise, islem hacmi,
sayisl, siklig ve benzeri unsurlar dikkate alinmak
suretiyle ticari faaliyet tahtinda islem yapan
yatirnmcilarin kazanclar ticari kazang olarak
vergilenirken, ticari faaliyet kapsaminda
olmaksizin kazang elde eden bireysel
yatinmcilarin kazanclari, belli istisna, had ve
sartlarla “deger artis kazanci” olarak
vergilendirilmektedir. Ornegin;



* Japonya arizi nitelikte, sikhkla yapiimayan
islemleri diger gelirler olarak vergiye tabi
tutarken, ticari nitelikteki islemler ise ticari gelir
olarak vergilenmektedir.

 Kanada uygulamasinda ticari amaglarla gelir
kazanma amaci tastyan islemler ticari kazang
kabul edilmektedir. Aksi durumda ise kripto
paranin elden cikarilmasi deger artis kazanci
niteligi ile vergilendirilmekte olup, kazancin
sadece yarisi vergiye tabi tutulmaktadir.

* Avusturalya'da kripto para islemini yapan
kisinin bireysel bir yatinmci mi yoksa bir tacir
tarafindan mi yapildigi uygulanacak kurallar
acisindan belirleyici olmaktadir. Bireysel
yatirimcilar icin deger artis kazanci hikiimleri
uygulanmaktadir. Bu kapsamda 6rnegin islem
zararlari gelecek dénemdeki gelirlerden
dusulememektedir. Kisinin tacir niteligine haiz
olmasi durumunda ise ticari kazang hiikiimleri
uygulama alani bulmaktadir.

* Liksemburg'da yatirimcilar arasinda
profesyonel, profesyonel olmayan ayrimi
yapilmakta, profesyonel nitelikteki islemler
ticari kazanc olarak degerlendirilerek
vergilenirken, profesyonel nitelikte olmayan
kripto para islemleri ancak alti ay icerisinde
gerceklestirilen elden ¢ikarmalarda ve yil
boyunca elde edilen gelirlerin belli bir limiti
gec¢mesi halinde vergilendirilmektedir. Altr ay
elde tutulduktan sonra yapilan elden
cikarmalarda ise vergileme yapilmamaktadir.

Kripto paranin bir ivaz karsiliginda elden
ctkariimasi suretiyle elde edilen kazancin, ticari
kazang ya da deger artig kazanci olarak
vergilendirildigi bu Ulkelerin vergileme rejimleri
acisindan ortak nokta vergilemenin beyana
esasina dayanmasi olup, herhangi bir tlkede
tevkifat suretiyle vergileme uygulanmamaktadir.

2.2. Katma Deger Vergisi (“"KDV")

KDV uygulamasina sahip OECD tlkeleride kripto
para madenciligi ve kripto para transferlerinin
KDV kapsami disinda oldugu veya KDV'den
istisna oldugu konusunda genis bir mutabakat
bulunmaktadir.
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Avrupa Adalet Divani tarafindan 2015'de karara
baglanan Hedqvist davasinda kripto varliklarin
diger para birimleri ile temel amacinin bir degisim
araci olarak ayni oldugu ifade edilmis ve AB KDV
Direktifi uyarinca kripto varliklarin tilke paralariyla
degisimi ve tersi islemlerin KDV'ye tabi olmamasi
gerektigi hikim altina ahinmistir. Bu kapsamda
Avrupa Birligi'nin genel yaklasiminin da kripto
paralari, para olarak nitelendirmek yéniinde
oldugu séylenebilir.

Avrupa Birligi Gyesi olmayan diger Avrupa
tlkelerinde (ingiltere, Norveg, Isvicre gibi) de
benzer bir yaklagim benimsemektedir. Ornegin:

« ingiltere’de madencilik, verilen hizmet ile
saglanan faydanin iliskisi bulunmadigi ve verilen
hizmetin bir misterisinin de bulunmadig;
gerekgeleriyle KDV'nin kapsami disindadir.
Benzer sekilde kripto para transferleri de KDV
kapsaminda girmemektedir. Kripto borsalari
tarafindan gerceklestirilen islemler de finansal
servis niteligi ile KDV'den istisna tutulmaktadir.

* Hedqvist davasi1? 6ncesinde KDV uygulayan
Norveg, karar sonrasinda ise bahsi gecen karara
uymaktadir. Bu kapsamda, tilkedeki mevcut
finansal servis istisnasi uyarinca, ddeme araci
olarak kullanildigr middetge kripto para islemleri
KDV'den istisna tutulmus durumdadir. Ote
yandan madencilik faaliyetleri de temel olarak
KDV'den istisnadir.

« Isvicre'de de kripto islemler KDV'nin kapsami
disinda birakilmistir. Sadece mal ve hizmet
alimlarinda islemin bu kisimlari KDV'ye tabi
olacaktir.

17 2015 yilinda Avrupa Adalet Divani, Skatteverket v Hedqvist kararini
verdi (Case number = C-264/14 ). Karara konu olayda Hedgqvist bitcoin
dahil olmak tizere sanal para birimlerinin fiat para karsiligi alim satimina
iliskin sirket yapisi altinda ve bir online platform araciligi ile hizmet
sunmak istemistir. lsve¢ gelir idaresi de bu hizmetin degisim hizmeti
olacagindan bahisle KDV'den istisna olduguna kadar vermistir. Isve¢ vergi
idaresi ise bu karari temyiz etmistir ve temelde iki soruyu ortaya
koymustur. Birincisi, sanal paralarin fiat para ile degisiminin vergiye tabi
olup olmadigi ve ikincisi de, eger vergiye tabi ise Avrupa Birligi KDV
Direktifinin 135(1) maddesine gdre istisna kapsaminda dederlendirilip
degerlendirilemeyecedi olmustur. Avrupa Adalet Divani da bu hizmetin
KDV kapsaminda vergilendirilebilir bir islem olmakla birlikte istisna
kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymustur.
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Avrupa Ulkelerine benzer sekilde, diger diinya
tlkeleri incelendiginde de KDV'nin kripto para
islemlerinde genel itibariyle uygulama alani
bulmadigi gérilebilmektedir. Ornegin:

* Kolombiya'da aracilik faaliyetleri KDV'ye tabii
iken, kripto varliklarin kendisi kisisel varlik
olarak gériilmekte ve KDV'nin konusuna
girmemektedir.

e Israil uygulamasinda, bireysel yatirnmcilar
tarafindan gerceklestirilen kripto varlk
islemleri KDV'ye tabi degildir. Ote yandan
madencilik faaliyeti dogasi itibariyle ticaret
sayllacagindan KDV'ye tabi olabilmektedir.

¢ Japonya 2017 Temmuz'una kadar transferi
gerceklestiren kisinin Japonya'da bulunmasi
kosuluyla islemleri KDV'ye tabi tutmaktaydi.
Ancak 2017 yilinda gerceklestirilen mevzuat
degisikligi sebebiyle, kripto paralar KDV
acisindan diger ulke para birimleriyle ayni
statlide degerlendirilmekte ve KDV'ye tabi
degildir.

* Glney Afrika mevzuatinda yer alan finansal
servis istisnasi uyarinca kripto para islemleri
KDV'den istisnadir. S6z konusu husus 2018 de
Glney Afrika Merkez Bankasi rehberi ve 2019
yihinda Parlamento tarafindan onaylanmig
durumdadir.

2.3. OECD Raporu
Genel Degerlendirme

Dinyada kripto varliklarin vergilendirilmesi
konusunda hentiz bir uzlasmanin gelismedigi,
yasal diizenleme ¢alismalarinin halen devam
ettigi mevcut durumda, OECD ulkelerinin
vergileme rejimleri agisindan ortak bir payda
olarak mining suretiyle elde edilen ticari gelirler
ile kripto varliklarin bir ivaz karsiliginda elden
cikarilmasi suretiyle elde edilen kazancin,
islemlerin hacim, siklik ve benzeri kriterlerle
olusturdugu 6lcege gore “ticari kazang” ya da
(genellikle elde tutma surelerine bagli istisnalar
ile, belli istisna hadlerine bagli olarak) “deger artis
kazanci” olarak vergilendirildigi ve “beyan”
esasina gore gelir vergisi uygulandigi
gorulmektedir.

3. TURK VERGI SISTEMIi ACISINDAN
KRIiPTO VARLIKLARIN
VERGILENDIRILMESI

Bilindigi Gzere, 193 Sayili Gelir Vergisi
Kanunu'nun 1. maddesinde “Gelir, bir gercek
kisinin bir takvim yili icinde elde ettigi kazang ve
iratlarin safi tutandir.” seklinde tanimlanmis olup
2. maddesinde bu kazang ve iratlar yedi kalem
olarak sayilmistir. Buna gére bir kazang ve iradin
vergiye konu olabilmesi icin bu yedi gelir
unsurundan birinin kapsamina girmesi
gerekmektedir.

Diger taraftan ticari bir organizasyon icinde
yapilan faaliyetlerin ticari kazanc olarak,
kurumlarin ise tim kazanclarinin kurum kazanci
sayilarak vergilecegi de Gelir ve Kurumlar vergisi
kanunlarimizdaki dizenlemeler geregidir. Bu
yonuyle kripto varlik madencilerinin
kazanclarinin gercek kisi olmalari durumunda
“ticari kazan¢” kapsaminda, kurum olmalari
durumunda ise kurum kazanci kapsaminda
vergilendirilmeleri s6z konusudur. Kripto varliga
yatirim yapan, satislar karsiligi elde vd.
kurumlarin da kripto varliklardan elde ettikleri
kazanclari kurum kazanci olarak kayitlarina
almalari ve kurum kazanci olarak beyan
edecekleri aciktir.

Sorun, kripto varliga yatirim yapan gercek
kisilerin elde ettikleri gelir ve kazanglarin nasil
vergilenecegi sorunudur. Bu gelir ve kazanclar, ya
kripto varliklardan saglanan dénemsel getiriler,
ya elden cikartma sonucu saglanan kazang veya
zararlar ya da her ikisinin de bir arada oldugu
durumlardir.

Asagida da kisaca deginilecegi lizere, son
zamanlara kadar, kripto varliklarin alim
satiminin, bir déviz/dijital para alim satimi mi, bir
menkul kiymet alim satimi mi, bir emtia ahm
satimi mi oldugu tartisila gelmistir.

Ancak giiniimiizde Mali idare’'nin de bu gelir ve
kazanglarin GVK'muzun 1. Maddesinde sayilan
yedi gelir unsurundan herhangi birisine aciklikla
girmedigini, Anayasamizin 73. Maddesi uyarinca
vergilerin kanunla konulacagi ve kaldirilacag
hiukmu kapsaminda, bu yedi kazang unsurundan
birisine girmeyen gelir veya kazanclarin
vergilendirilmesinin miimkiin olamayacagini,
konu hakkinda kanuni diizenleme gerekliligini
belirten aciklamalari bizlerin de katildigi olmasi
gereken yaklasimdir.



Kripto varlik islemlerine iliskin kazanglarinin
vergilendirilmesi konusunda temel belirleyici
etken kripto varliklarin hukuki tanimi olacaktir. Bu
tanima gore Gelir Vergisi Kanunumuz
kapsamindaki yeri de belirlenmis ve hilkme
baglanmis olacaktir.

Konunun vergilemesi ile ilgili gecmisteki
degerlendirmelerini kisaca hatirlamak gerekirse;

3.1. Kriptovarliklarin “Para” Olarak
Kabul Edilmesi Halinde
Vergilendirme:

Kripto varliklarin para veya doviz olarak
degerlendirilmesi durumda gercek kisilerin kripto
varlik alim satimi gibi islemleri déviz alim satimi
gibi degerlendirilerek gelir vergisi kapsaminda
degerlendirilmesi beklenmekle birlikte, BDDK
tarfindan yapilan 2013/32 sayili basin
aciklamasinda bu grup araglarin “elektronik para”
olarak degerlendirilmedigi aciklikla belirtilmis
olup, mevcut diizenlemeler kapsaminda
kriptoparalar doviz, elektronik para veya para
tanimina girmemektedir.

3.2. Kripto Varliklarin “Menkul
Kiymet” Olarak Kabul Edilmesi
Halinde Vergilendirme:

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'n 3.
maddesinde menkul kiymetlerin, “Para, cek,
police ve bono hari¢ olmak tzere; 1) Paylar, pay
benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara
iliskin depo sertifikalarini, 2) Bor¢lanma araglari
veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere
dayali bor¢lanma araglari ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalarini” ifade ettigi
belirtilmistir. Kript ovarliklar bu tanimlama
kapsamina girmemektedir. Diger taraftan, Gelir
Vergi Kanunumuzun menkul kiymet
vergilemesine iliskin dnemli hiikiimler iceren
gecici 67. maddesi kapsamina SPK tarafindan
“menkul kiymet” ve “diger sermaye piyasasi
araclari” olarak kayda alinan varliklar da
girmesine karsin, SPK tarafindan bu varliklar
“diger sermaye piyasasi araglar” kapsamina da
alinmadigindan bu varliklarin gliniimiize kadar
“menkul kiymet” olarak vergilenmesi teknik olarak
muUmbkin olamamistir.
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3.3. Kripto Varliklarin “Emtia” Olarak
Kabul Edilmesi Halinde Vergilendirme:

Kripto varliklarin bir para veya menkul kiymet
olarak belirlenmedigi durumda yapilan islemlerin
en genel anlamiyla bir “emtia” alim satimi olarak
gormek egilimi de goézlenmistir. Bu egilimin bir
uzantisi olarak da gercek kisilerin bu alim satimlari,
bunlarin transferini, takasini vb. islemlerin ayni
takvim yili icerisinde birden fazla yapildig durumda
elde edilen kazanclarin “ticari kazanc¢” olarak
vergilendirilmesi gerekecegi, devamlilik niteligi
tasimaksizin arizi olarak yapilmasi durumunda
(yilda bir kez yapilmasi gibi) ise bu islemlerden elde
edilen kazanclarin “arizi kazan¢” olarak vergiye tabi
tutulmalar gerekecegi yapilan degerlendirmeler
arasindadir.

3.4. Kriptoparalarin “Dijital Nitelikli
Gayri Maddi Hak” Olarak Kabul
Edilmesi Halinde Vergilendirme:

Kripto varliklarin niteligine iliskin bu varhklarin
herbirinin icerdigi cok 6zel algoritmalar nedeniyle
“dijital nitelikli bir gayri maddi hak” niteliginde
olduklar, bunlarin satilmasi halinde de “deger artis
kazanci” olarak vergilenmeleri gerektigi yoniinde
gorisler de bulunmaktaydi.

Bilindigi Uzere, vergi mevzuatimizda, gayri maddi
haklar, GVK'nin m.70/1-5 bendinde tanimlanmis
olup, konumuzla ilgili olabilecek kismi “..sanayi ve
ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir
tecrlibeye ait bilgilerle gizli bir forml veya bir
imalat usult Gzerindeki kullanma hakki veya
kullanma imtiyazi gibi haklar...” seklindedir. Bu
dizenlemeden hareketle kripto varliklarin “gayri
maddi hak” kapsamina daha yakin oldugu iddia
edilmis olsa da kanun htkmnn lafzinin bu
durumu tam olarak da kavramadig ifade edilmistir.

4. KRIPTO VARLIKLARIN
SINIFLANDIRILMASI:

Cok az sayida tilke (Belcika, Fildisi Sahili, italya ve
Polonya gibi tilkeler) vergi uygulamalari agisindan
kripto varliklari itibari para olarak kabul
etmektedir. Japonya ise yasal 6deme araci olarak
tanimlamaktadir.

Bir kisim Ulkeler ise kripto varliklari finansal
enstriman veya finansal varlik olarak
tanimlamaktadir (Arjantin, Brezilya, Hirvatistan,
Danimarka, israil, Japonya, Slovak Cumhuriyeti ve
Guney Afrika gibi)
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Genel egilim ise bunlarin pestemallik disinda
gayri maddi hak olarak dikkate alinmasi
yonundedir (Avustralya, Fransa, Sili, Cek
Cumhuriyeti, Liksemburg, Nijerya, ispanya, Isve,
isvicre ve Birlesik krallik).

Turk vergi mevzuatinda kripto para veya kripto
varlik tanimi yer almadigi gibi, bunlarin hangi
varlk turleri icerisinde siniflandirilacagina dair bir
belirleme de yapilmamustir.

Bununla birlikte, TCMB tarafindan 16.04.2021
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair
Yonetmelik” in 3/1 maddesinde kripto varliklar ilk
defa “gayri maddi varlik” olarak asagidaki sekilde
tanimlanmistir:

" Bu Yénetmeligin uygulanmasinda kripto varlik,
daditik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para,

kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci olarak

nitelendirilmeyen gayri maddi varliklari ifade eder.”

Bu diizenlemeyi takiben Mali Suclari Arastirma
Kurulu (MASAK) tarafindan yayimlanan “Kripto
Varlik Hizmet Saglayicilar icin Sug Gelirlerinin
Aklanmasinin ve Terérizmin Finansmaninin
Onlenmesine Dair Yiikiimliliklere iliskin Temel
Esaslar” Rehberinde de ayni tanima yer
verilmistir.

Tanim her ne kadar konu Yénetmelik uygulamasi
ile sinirlandirilmis olmakla birlikte, Glkemizdeki
kripto varliklara iliskin yaratilen ¢alismalarin
Hazine ve Maliye Bakanligrnin

koordinesinde yururataldagu de dikkate
alindiginda, kripto varliklarin “gayri maddi
varlik” olarak tanimlanmasinin vergi
mevzuatimiz acisindan da olasi tanimlamaya
isaret ettigi dustincesindeyiz. (Kripto varliklarin
gayri maddi hak olarak degerlendirilmesinin vergi
mevzuatimiz agisindan yaratabilecegi sorunlar ve
genele iliskin 6nerilerimiz Raporumuzun 6.3.2.
bolimunde degerlendirilmistir.)

5. KRIPTO VARLIKLARLA iLGILI
FAALIYETLER:

Kripto paralarin vergilendirilmesine iliskin bir
sistem Onerisi getirilecek ise, bunlarin Gretimi,
degisimi, harcanmasi, saklanmasi ve ilintili pek
cok faaliyetin dogru sekilde anlasiimasi; bunun
yaninda s6z konusu varliklarin bagislanmasi,
calinmasi, kaybedilmesi gibi ortaya cikabilecek
cesitli durumlarin vergileme acisindan nasil ele
alinacaginin belirlenmesi gerekmektedir.

Kripto paralarla ilgili olarak tGizerinde durulmasi
gereken faaliyetler ve karsilasilabilecek durumlar

su sekilde 6zetlenebilir:

* Kripto varliklarin tretilmesi (halka arz/ihrag,
madencilik, airdrop vd.)

* Kripto varliklarin catallanmasi (forging) (kripto
paranin altyapisini olusturan protokoliin
degistirilmesi neticesinde yeni kripto para
dogmasi )

* Kripto varliklarin baska kripto paralar, ulusal
veya yabanci paralar karsiliginda degisimi

* Kripto varliklarin mal veya hizmet aliminda
degisim araci olarak kullaniimasi,

* Kripto varliklarin yatinm amagli kullaniimasi,

* Kripto varliklarin ivazsiz olarak intikal etmesi
(Hediye, bagis vd.)

* Kripto varliklarin veraset yoluyla intikal etmesi

* Kripto varliklarin édiing islemlerine konu
edilmesi (DeFi)

* Kripto varlik alim satimina aracilik yapanlar
(Borsa ve platformlar)

* Kripto varliklarin kaybedilmesi veya ¢alinmasi

* Kripto paralarla ilgili diger hizmetler (Aracilik ve
ctizdan hizmetleri)



6. KRIPTO VARLIK iSLEMLERINDE
VERGIYi DOGURAN OLAY:

6.1. Halka Arz/ihrag, Forging
ve Airdrop

Kripto varliklar cesitli sekillerde
uretilebilmektedir: Bunlar halka arz, mining,
forging, airdrop vd. cesitli sekillerde ortaya
¢ikabilmektedir.

Halka arz, kripto varhigin borsalarda diger bir
kripto varlik (genelde bitcoin) veya itibari para
(ulusal para veya diger ulke parasi) karsihginda
ihrac edilmesidir. Son zamanlarda token halka arz
islemlerinin azaldigi gézlemlenmektedir.

Halka arz neticesinde kripto varliklarin
yatirmcinin soguk ctizdanina transfer edilerek
satis isleminin tekemmdl etmesiyle birlikte halka
arz eden agisindan vergiyi doguran olay
gerceklesmektedir. Yatinmcilarin bu sekilde elde
etmis oldugu kripto varliklari Glke paralari
karsiliginda satmasi veya mal, hizmet veya baska
kripto varlik alimlarinda kullanmasi durumunda
ise s6z konusu islemler vergiyi doguran olay
sayilacaktir. Bu cercevede s6z konusu islemlerde
de vergiyi doguran olay “elden ¢ikarma” olacaktir.

Forging islemi yeni token yaratma bakimindan
mining islemine benzese de faaliyeti yuriten
kisinin network ile baglantisi ydoniinden farklilik
arz eder. Mining isleminde madencinin,
madencilik faaliyeti yarittigu tokena sahip
olmasi gerekmez. Madenci ile islemin taraflari
arasinda acik bir baglanti veya anlasma
bulunmamaktadir. Keza madencilik faaliyetinin
ylratildGgu kripto para tizerinden elde edilen
madencilik geliri (yeni token veya islem ucreti) ile
madencinin énceden sahip oldugu kripto para
miktari arasinda da bir iliski bulunmamaktadir.

Forging isleminde ise protokol farklligi nedeniyle,
forging faaliyetini yuruten kisinin bu faaliyetten
elde edecegi gelir ile daha 6nce sahip oldugu
kripto para arasinda siki bir iliski bulunmaktadir.
Bu sistemde forger, yalnizca ilgili kripto paradan
sahip oldugu miktarla orantili olarak yeni token
veya islem tcreti elde edebilmektedir. Dolayisiyla
forging islemi, kisinin sahip oldugu kripto
paralarin getirisi olarak degerlendirilme
potansiyeli tasimaktadir. Yeni tokenlar kisinin
sahip oldugu eski tokenlarin getirisi niteliginde
oldugundan burada vergiyi doguran olay yeni
token elde edilmesidir.
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Yeni tokenin vergilendirilmesinde islem bedeli
bilinmedigi icin s6z konusu tokenin elde edilme
tarihi itibariyle emsal bedelinin matrah olarak
dikkate alinmasi uygun olacaktir. Bu sekilde elde
edilen tokenin satiimasi halinde ise yine vergiyi
doguran olay gerceklesecektir. Satis anindaki
matrah tespit edilirken ise forging neticesinde elde
edilen yeni tokenlarin vergilendirilmesinde
kullanilan elde edinim tarihi itibariyle emsal
bedelinin s6z konusu tokenlarin maliyet bedeli
olarak dikkate alinmasi gerekir. Ornek vermek
gerekirse, forging yaparak 1 token elde ettim.
Bunun emsal bedeli 1.000 TL olsun. Bu islem
sonucunda 1.000 TL, irat olarak vergiye tabi olacak.
10 glin sonra bu tokeni 1.300 TL'ye satar isem bu
sefer 1.000 TL maliyet olarak dikkate alinacak ve
300 TL tutarinda deger artis kazanci hesaplanacak.
Bu 300 TL'de satisa bagli olarak vergilendirilecektir.

Bununla birlikte, yeni token seklinde saglanan getiri
kisinin servetinde artisa neden olurken, kisinin
sahip oldugu mevcut tokenlarin degerindeki
azalma (dilution-sulanma) nedeniyle bu artisin bir
kismi ortadan kalkabilmektedir. Dolayisiyla, yeni
edinilen tokenlarin edinim tarihi itibariyle emsal
bedelleri Gzerinden yapilacak bir vergilendirme,
kisinin servetindeki gercek artistan daha yuksek bir
tutarin vergilendirilmesi anlamina gelebilecektir.
Bunu 6nlemenin en kolay yolu, yeni token
ediniminin vergiyi doguran olay olarak kabul
edilmemesi, forging sonrasi elde edilen tim
tokenlarin maliyet bedeli olarak forging éncesinde
sahip olunan tokenlarin toplam maliyetinin dikkate
alinmasidir. Boylelikle esas itibariyle forging sonrasi
tokenlarin birim maliyeti azalmis olacak, satis
durumunda ise maliyetteki azalmaya dayali olarak
s6z konusu kazang vergilendirilmis olacaktir. Buna
da 6rnek vermek gerekirse, bir kisinin forging
oncesi elinde 10 adet tokeni olsun ve bunlarin
forging oncesi toplam degeri de 10.500 TL olsun.
Bu da bir tokenin 1.050 TL oldugu anlamina
gelecektir. Forging sonrasi kisinin elindeki token
sayisi 11 olacaktir. Ancak bir tokenin piyasa degeri
1.000 TL oldugundan kisinin toplam serveti 11.000
TL olacaktir. Bu durumda yeni token elde edildigi
anda aslinda kisinin servetinde gercekte 1.000 TL
degil, (11.000-10.500=) 500 TL tutarinda bir artis
ortaya ¢ikmaktadir. Bu alternatif yaklasimda sunu
soylemek istiyoruz ki; sulanma nedeniyle aslinda
servette 1.000 TL'den daha az bir artis ortaya ¢iktig
icin bu 1.000 TL emsal bedeli bulunan yeni tokenu
elde edildigi tarihte vergilendirmesi dogru
olmayacaktir. Bunun yerine 11 tokenin maliyeti
olarak 10 tokenin alis maliyetini dikkate alalim.
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Vergilendirmeyi de token satisina bagli olarak
yapalim. Diyelim ki 10 tokenin edinim maliyeti
6.600 TL olsun. Bu alternatifte; 11 tokenin
maliyeti 6.600 TL'dir, dolayisiyla da token birim
maliyeti yeni durumda 6.600 /11 = 600 TL
olacaktir. Bundan sonra her token satisinda bu
yeni maliyete gore kar/zarar belirlenecektir.
Airdrop, yeni Uretilen tokenlarin bedelsiz olarak
dagitilmasidir. Bir nev'i reklam amacl olarak ve
likidite saglamak maksadiyla s6z konusu tokenlar,
genellikle “influencer” adi verilen kisilere bedava
olarak verilmektedir. Bunlar yeni coinler oldugu
icin genellikle ilk ciktigr dénemlerde degerleri de
cok disik olmaktadir.

Airdrop (internet fenomenlerine bedelsiz olarak
token verilmesi) s6z konusu token'in bilinirliginin
arttirmasi icin ilgili kisilere verildigi, dolayisiyla
hizmet karsilig1 oldugu distinilebilir. Bununla
birlikte s6z konusu tokenlar ilk ciktiklari zaman
genellikle 6nemli bir deger ifade etmemekte,
bunlardan bazilari belirli bir zaman gectikten
sonra piyasada tutunabilmekte, bir kismi ise
hicbir zaman islev kazanamamaktadir.

Bu yonleriyle degerlendirildiginde, airdrop
cercevesinde edinilen tokenlarin vergilendirme
acisindan hediye olarak, sifir maliyetle
edinildiginin kabull uygun olacaktir. Eger s6z
konusu token ileride degerlenir ve ilgili kisi bu
tokeni satar veya harcar ise, maliyetin sifir kabul
edilmesi nedeniyle, s6z konusu satis hasilatinin
veya token verilerek edinilen menfaatin tamami
kar olarak dikkate alinacak ve ilgili tutar satisa
bagli olarak vergilendirilecektir. Dolayisiyla
airdrop agisindan bedava alinan tokenin “elden
cikanldig” tarihte vergiyi doguran olayin
gerceklestiginin kabul edilmesi uygun olacaktir.

6.1.1. Madencilik Faaliyeti (mining)

Mining islemi en basit sekliyle, donanim ve
yazilimlar araciligiyla kripto varlik Gretimi olarak
tanimlanabilir. Madenci, faaliyetleri neticesinde
yeni token yaratarak bu tokeni elde edebilir veya
gerceklestirilen islem bedeli Gizerinden belirli bir
oranda protokol islem bedeli adi altinda bir tcret
elde edebilir. Mining isleminin yurataldigu
protokolde madenci, sonunda édul olan bir
problemi ¢ézmek icin bilgisayar ve yazilim giici
kullanarak bir caba sarf etmekte, c6ziime
ulastiginda ise yeni token elde etmektedir.

Kripto varlik Gretimi ile ilgili olarak vergi
idarelerinin en cok Gizerinde durdugu yéntem
“mining” yani madenciliktir. Madencilik faaliyeti
neticesinde yeni token elde edilmesi vergiyi
doguran olay olarak degerlendirilebilecek
nitelikte bulunsa da bu sekilde elde edilen yeni
tokenlar elde edilme aninda degil, elden ¢ikarma
aninda vergilendiren pek cok tlke
bulunmaktadir.

Konuyu, geleneksel madencilik faaliyeti gibi
dustnur isek (6rnegin mermer ocagindan
mermer cikarilmasini ele alalim) bu durumda da
ilgili kiymetin satis aninda vergilendirilmesi
gerektigini gorurliz. Zira mermer ocagl isleten bir
kurum acisindan, mermer cikarilmasiyla ilgili
olarak katlanilan maliyetler mamul (mermer)
maliyetini olusturmaktadir. Mermer ¢ikarildig
anda ¢ikarma maliyetlerine gore stok hesabina
kaydedilmekte, dolayisiyla bu asamada bir
vergileme yapilmamaktadir. Mermer satildig
zaman ise hasilat ortaya ¢ikmakta ve satilan
mermerin maliyeti stok hesabindan satilan
mamdul maliyeti hesabina aktarilmaktadir.
Dolayisiyla, Turk vergi sistemi acisindan
geleneksel madencilikte satisa bagh
vergilendirme yapilmakta olup, kripto
madenciliginin de bu sistemin tzerine oturdugu
gorilmektedir.

Asagidaki tabloda tilke uygulamalarina
baktigimizda token edinimini madencilikte ilk
vergiyi doguran olay olarak degerlendiren
ulkelerin cogunlukta oldugu gorilecektir.
Bununla birlikte pek ¢ok tilke madencilik
neticesinde elde edilen tokenlari elden ¢ikarma
aninda vergilendirmektedir. Madencilik
faaliyetinin mutad olarak veya arizi olarak
yuratulGp yaratilmemesine gore ilk vergiyi
doguran olay acisindan farkli yaklagimlar
uygulayan tlkeler de bulunmaktadir.

Token Elden Duruma Goére Farkl Yaklagimlar

Edinimi Cikarma Organizasyon gergevesinde - Mutad & Kisisel -
Arizi

Andora Hirvatistan Avustralya

Arjantin Cek Cumh. Kanada

Avusturya Danimarka Almanya

Fildisi Sahili Estonya Hong Kong

Kolombiya Fransa Hollanda

Hirvatistan Letonya Norveg

Estonya Litvanya Singapur

Finlandiya Polonya Isveg

Japonya Slovak Cumh.  Isvigre

Liksemburg

Yeni Zelanda

Slovenya

Glney Afrika

Birlesik Krallik

ABD



Bazi llke uygulamalarina deginecek olur isek,
Finlandiya mining sonucu elde edilen yeni
tokenlari elde edildigi anda vergilendirmektedir.
Matrah tespitinde elektrik ve ekipman
maliyetlerinin indirimine izin vermekte ve normal
kazanc olarak vergilendirmektedir. Bununla
birlikte, forging faaliyeti neticesinde elde edilen
geliri ticari kazang olarak degil, tokenlara tasarruf
hakkinin elde edildigi tarihte sermaye geliri olarak
dikkate almaktadir. Bunun gerekgesi ise, forging
sonucu elde edilen tokenlarin mevcut tokenlarin
getirisi olarak degerlendirilmesidir.

Birlesik Krallik'ta da elde edilme tarihi vergiyi
doguran olay olarak diizenlenmis olup faaliyetin
niteligine gore gelir ticari veya diger ayriminda
vergilendirilmektedir. Ticari kazang olarak elde
edilme tarihinde vergileme yapildiktan sonra,
elden cikarma tarihinde ortaya ¢ikan deger
artiglar ise deger artis kazanci olarak vergiye tabi
tutulmaktadir. Airdroplar, bir hizmet karsihg
olmaksizin alindiginda vergiye tabi
tutulmamaktadir.

Ik vergiyi doguran olayin elden ¢ikarma
esnasinda ortaya ciktigini belirten ulkelerin blyuk
bir kismi s6z konusu islemi deger artis kazanci
olarak vergilendirmektedir. Deger artis
kazanglarinda ulkelerin cogu belirli bir elde tutma
stresine gore s6z konusu kazanci vergi disinda
birakmakta veya normal kazanclar /ticari
kazanclara nazaran daha disik oranda
vergilendirmektedir.

Kanada mining isleminin ticari karakterde olmasi
durumunda tokenin vergiyi doguran olayin elde
edilme tarihinde gerceklestigini kabul etmektedir.
Eger mining sonucu elde edilen token spekdilatif
yatirim olarak degerlendiriliyor ise, ilk vergiyi
doguran olay tokenin elden ¢ikarilmasi halinde
gerceklesmektedir.

Singapur, ticari karakterdeki mining faaliyetleri
sonucu elde edilen tokenlari elde edilis tarihinde
vergilendirirken, hobi niteliginde olan veya uzun
vadeli islemlerden vergi almamaktadir. Gergek
kisiler acisindan islemin hobi oldugu karine
olarak kabul edilmekte olup s6z konusu kisinin
strekli olarak ve sistematik bicimde madencilik
ile ugrastigi ispat edildigi takdirde s6z konusu
karine gecerliligini yitirmektedir.

Yukarida gorilecegi Gizere vergiyi doguran olay
farkh tlkelerde farkh farkh sekillerde
duzenlenmistir.
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Tark vergi sistemi agisindan madencilik faaliyetinde
vergiyi doguran olayin ne oldugunu tespit
edebilmek icin 6ncelikle madencilikten elde edilen
gelirin niteligini tespit etmek, sonra da faaliyetin
karakteristik 6zelliklerini ortaya koymak gerekir.
Boylelikle gelirin hangi tarihte ve hangi olaya bagl
olarak elde edildigi tespit edilebilir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 37 nci maddesinde, ticari
kazanc; “Her turlu ticari ve sinai faaliyetlerden
dogan kazanc” olarak tanimlanmistir. Dolayisiyla
bir kazancin ticari kazang olup olmadiginin tespit
edilebilmesi icin “ticari ve sinai faaliyet” kavramlari
uzerinden hareket etmek gerekir. Ticari faaliyetin
temel unsurlari ticari organizasyon ve sermayedir.
Emek-sermaye karisimi devamli bir organizasyona
dayanan ve Gelir Vergisi Kanunu'nda acik tanimi
yapilmis zirai faaliyet disinda kalan her turlt faaliyet
ticari faaliyettir.

Madencilik faaliyetinde madenci, donanim ve
yazilimlar aracihgiyla kripto varhk Gretmekte olup
gerek sureklilik vasfi, gerekse emek-sermaye
karisimi yapisi nedeniyle s6z konusu faaliyetin ticari
faaliyet olarak nitelendirilmesi uygun olacaktir.
Dolayisiyla da madencilikten elde edilen gelirin
ticari kazang olarak degerlendirilmesi ve vergiyi
doguran olayin da bu cercevede belirlenmesi
gerekir.

Ticari kazancta gelirin elde edilmesi tahakkuk
esasina baglanmistir. Geliri doguran muamelenin
eksiksiz olarak tekemmdl etmis olmasi, gelirin elde
edilmis sayilmasi icin yeterlidir. Normal bir imalat
faaliyetinde bir malin tretimi tahakkuk acisindan
yeterli olmayip ilgili malin satilarak bir alacak hakki
elde edilmesi ile tahakkuk islemi gerceklesmektedir.
Geleneksel madencilikte de durum bdéyledir.

Yukarida bahsettigimiz tizere, mermer ocagi
isleticisi acisindan, mermer c¢ikarma maliyetleri,
mamul (mermer) Gretim maliyetini
olusturmaktadir. Mermer cikarldigi anda ¢ikarma
maliyetlerine gére stok hesabina kaydedilmekte,
dolayisiyla bu asamada bir vergileme
yapllmamaktadir. Mermer satildigi zaman ise
hasilat ortaya ¢ikmakta ve satilan mermerin
maliyeti stok hesabindan satilan mamal maliyeti
hesabina aktariimaktadir. Dolayisiyla, Tirk vergi
sistemi acisindan geleneksel madencilikte satisa
bagl vergilendirme yapilmaktadir.



KRiPTO VARLIKLARIN VERGILENDIRILMESi

Kripto madencilik faaliyetinde ise tahakkukun
kripto varligin Uretildigi anda mi yoksa Uretilen
kripto varligin satildig1 anda mi gerceklestigi
hususu, geleneksel madenciligin de icinde
bulundugu imalat faaliyetleri kadar net degildir.
Bu durum, kripto madencilik faaliyeti sonucu
elde edilen varligin iilke paralari kadar olmasa da
yuksek derecede likit bir varlik olmasi ve cok
kolay elden cikarilabiliyor olmasindan
kaynaklanmaktadir. Kripto para uretildigi anda
madencinin servetine dahil olmaktadir. Bu
yonuyle madencinin bu anda gelir elde ettigi
dusiindlebilir. Bununla birlikte kripto varligin
uretilerek madencinin servetine dahil olmasi
durumunda, s6z konusu kripto varligi madenciye
odeyen bir karsi taraf bulunmamakta, dolayisiyla
bu faaliyet yalnizca uretim faaliyeti olarak
kalmaktadir. Bu nedenle de kripto varligin
uretimi icin katlanilan tim giderlerin (bilgisayar
ve yazilimlarin amortismani dahil) kripto varlik
maliyetine ilave edilmesi, kripto varligin bu
maliyet ile isletme aktifine dahil olmasi gerekir.
Daha sonra s6z konusu kripto varlik satildiginda,
mal ve hizmet aliminda veya diger kripto
varliklarla degis-tokus edildiginde s6z konusu
faaliyetten saglanan kar veya zarar belli olacaktir.

Dolayisiyla, kripto madencilik faaliyetinde de
vergiyi doguran olayin kripto varligin
mulkiyetinin el degistirmesi (satis veya
isletmeden cekis) seklinde degerlendirilmesi
gerektigi distinulmektedir. Aksi takdirde konu
serveti vergileme yoniine kaymis olmaktadir ki
gelir ve kurumlar vergilerimiz geliri, kazanci
vergilemek amaglidr.

6.1.2. Kripto paralarin catallanmasi (kripto
para altyapisini olusturan protokoliin
degistirilmesi) neticesinde yeni kripto para
dogmast:

Catallanma olarak adlandirilan bu durumda
orijinal token mevcut protokol tizerinde yer
almaya devam ederken, protokol kodlarindaki
degisim neticesinde yenilenen protokoliin
kurallari altinda calisan yeni bir token
yaratilmaktadir. Catallanma sonucunda mevcut
token sahiplerine yeni yaratilan tokenlardan
verilmektedir. Ulke uygulamalarina bakildiginda
bu konudaki en yaygin uygulamanin yeni token
elde edilmesinin vergilendirilmemesi, yeni token
maliyetinin sifir olarak dikkate alinmasi ve yeni
tokenin satiimasi halinde satis bedelinin deger
artis kazanci olarak vergilendirilmesi oldugu
gorilmektedir.

Turk vergi mevzuati agisindan bu olayi
degerlendirecek olur isek yapilan islem
neticesinde bir gelir elde edildigini s6ylemek pek
mumkin gézikmemektedir. Dolayisiyla yeni
token verilmesi, vergiyi doguran olay olarak
kabul edilmemelidir. Gerek orijinal tokenlar,
gerekse yeni edinilen tokenlar elden
cikarildiginda vergileme yapilmalidir.

Maliyet tespiti agisindan diinyada yaygin
uygulamaya paralel olarak yeni tokenlarin sifir
maliyetle iktisap edildigi varsayilabilecegi gibi,
orijinal tokenin iktisabi icin katlanilan maliyetin
eski ve yeni tokena belirli bir dagitim anahtarina
gore (6rnegin piyasa degerlerine gore)
dagitilmasi da dustnulebilir.

6.1.3. Kripto paralarin elden cikarilmasi:

Kripto paralar;
* baska kripto paralar,

« itibari veya kaydi para (ulusal veya yabanci
paralar)

* mal veya hizmetler
karsihginda elden cikarilabilir.

Cok az sayida tlke, (Grenada, italya, Hollanda,
Portekiz, isvicre) gercek kisilerin kripto paralari
yukaridaki sekilde elden ¢ikarmasini vergiyi
doguran olay olarak dikkate almamaktadir. Bu
ulkelerden;

Portekiz'de kripto varliklarin birbiriyle degisimi,
sermaye geliri veya sermaye deger artis kazanci
sayllmadigi icin vergiyi doguran olay olarak kabul
edilmemektedir. Bununla birlikte kisinin ticari
veya mesleki faaliyeti ile baglantili olarak
gerceklestirilen islemleri ticari kazang veya
mesleki kazang olarak vergiye tabi tutulmaktadir.
isvicre’de kripto paralar 6deme araclari ile ayni
sinif icerisinde degerlendirildiginden, bunlardan
elde edilen gelirler veya ortaya cikan zararlar
vergilendirme agisindan sonug ifade
etmemektedir. Ancak, islemin cesidi ve kapsami
itibariyle ticari olarak nitelendirilmesi
durumunda, elden cikarma kazanci vergiye tabi
olup elden ¢ikarma zarari ise matrahtan indirim
konusu yapilabilir. italya'da, gercek kisilerin
kripto varlik islemleri, spekilatif nitelikte
olmadikca vergiye tabidir. islemlerin spekiilatif
nitelikte olmasi durumunda kazanc tzerinden
%26 oraninda vergi alinmaktadir.



Grenada, italya, Hollanda, Portekiz, isvicre
disindaki lkelerin neredeyse tamami (32 ulke)
kripto paralarin itibari/kaydi para ile degisimini
vergiye tabi tutmaktadir. Az sayida istisna disinda
yine neredeyse tum ulkeler kripto paralarin diger
kripto paralarla degisimini vergiyi doguran olay
kabul etmektedir. Sili, Fransa, Letonya ve Polonya
kripto paralarin diger kripto paralarla degisimini
vergiye tabi olarak kabul etmemekte, sadece
kripto paranin itibari/kaydi para karsilig elden
ctkariimasini veya mal ve hizmet aliminda
kullanilmasini vergiye tabi tutmaktadir18.

Kripto paralarin baska kripto paralar veya
itibari/kaydi para ile degisimi durumunda
tlkelerin ¢ogu arizi veya ticari ayrimi yapmaksizin
s6z konusu kazanglari vergilendirmektedir1®-
Danimarka’da kripto paralarin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar, spekilasyon
olarak degerlendirilmekte ve duruma gore sahsi
ya da ticari gelirlere uygulanan oranda deger artis
kazanci olarak vergilendirilmektedir.

Bununla birlikte bazi tlkeler elden ¢ikarmanin
kisiler arasi olmasi ile ticari faaliyetin parcasi veya
ticari isletme tarafindan yapilip yapilmadig
hususunu ayristirmakta ve bu durumlara farkh
vergisel sonuglar baglamaktadir. Kisiler veya
sirketlerin arizi olarak yaptigi islemler deger artis
kazanci olarak nitelendirilmekte, bunun sonucu
olarak da deger artis kazancina dair muafiyetler,
indirimli vergi oranlari veya vergi yukinu
hafifletecek diger mekanizmalar
isleyebilmektedir. Ancak bu durumda, islemden
dogan zararlarin yalnizca sermaye kazanglarindan
mahsubuna izin verilmektedir. islemin ticari
faaliyetle ilintili olmasi durumunda ise normal
vergileme rejimi uygulanmaktadir. Cesitli tlke
orneklerine bakacak olur isek;

Avustralya’da islemin kisisel veya ticari olmasina
gore vergileme farklilasmaktadir. Kripto varlik
yatirim amaciyla elde tutuluyor ise kisisel
kullanim muafiyeti uygulanmamaktadir. Kisilerin
ilgili varligi bir yildan uzun siire elde tutmasi
durumunda deger artis kazanci indirimli
uygulanabilmektedir.

18 rransa'da kripto paranin kripto para ile degisimi vergilendirilmemekle
birlikte, kripto para degisimlerinde deder farkinin kaydi/itibari para ile
ddenmesi vergiye tabi sayilmaktadir. Polonya'da kripto paralarin birbiriyle
degisimi vergilenmez iken, itibari/kaydi para veya mal/hizmet karsiligi
elden ¢ikarilmasi, ticari veya kisisel faaliyetle baglantili olup olmadigina
bakilmaksizin diiz oranli deger artis kazanci vergisine tabi tutulmaktadir.
19 Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Almanya,
Letonya, Macaristan, Kore, Izlanda, Meksika, Norveg, Polonya, ABD
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Zarar dogar ise yalnizca sonraki yillarin deger artis
kazanclarindan mahsubuna izin verilmektedir. Eger
kisi, kripto varliklarin ticareti ile (ticari alim-satim,
madencilik, aracilik vs.) istigal ediyor ise bu
durumda satis hasilati ticari kazanc olarak dikkate
alinmaktadir. ilgili varliklarin edinimi icin katlanilan
maliyetler ise s6z konusu kazanctan indirim konusu
yapilmaktadir.

Belcika'da eger kisinin meslegi kripto paralarin
ticareti ise, bu varliklardan elde ettigi kar, serbest
meslek kazanci olarak nitelendirilmekte ve %25 ila
%50 arasinda artan oranli gelir vergisine tabi
tutulmaktadir. Ancak kisi, s6z konusu kazanci
mesleki faaliyeti disinda elde etmis ise;
vergilendirme, kisinin ilgili varlig1 sahsi servetinin
olagan yonetimi cercevesinde mi yoksa spekdlatif
amach mi tuttuguna gore degismektedir. Eger alim-
satim islemleri servetin olagan ydnetimi olarak
degerlendirilir ise, s6z konusu kisi vergiden muaf
olmakta, islemin spekiilatif amach olmasi
durumunda muhtelif gelir sinifina giren bu kazanc,
%33 oraninda diiz oranli olarak
vergilendirilmektedir.

Kanada'da kripto varhigin ticari isletmeye dahil
olmasi veya kar amagli elde tutulmasi durumunda
elde edilen kazanclar ticari kazang, ticari
sayllmayan elden cikarma islemleri ise deger artig
kazanci olarak degerlendirilmektedir. Deger artis
kazancinin yarisi vergiye tabidir. Elden ¢ikarmanin
zararla sonuglanmasi halinde zarar, sermaye
kazanglarindan mahsup edilebilmekte, ileriye
dogru veya geriye dogru 3 yil tasinabilmektedir.

Kripto varliklarin mal ve hizmet aliminda
kullanilmasi durumu neredeyse tim Ulkeler
tarafindan trampa olarak degerlendirilmektedir.
Token, mal ve hizmet elde edinimi icin elden
cikarildiginda Estonya ile kripto varliklarin elden
cikariimasini vergiyi doguran olay saymayan
(Grenada, Italya, Hollanda, Portekiz, isvicre) tilkeler
disindaki tlkeler s6z konusu islemi vergiyi doguran
olay olarak kabul etmekte ve vergilendirmektedir.

Mal veya hizmet satis bedeli olarak veya ¢alismasi
karsiliginda tcret olarak kripto para alan kisi/kurum
agisindan ise, s6z konusu islemin itibari/kaydi para
yerine kripto para ile yapilmis olmasinin, bu kisinin
vergisel durumunda hicbir degisiklik
yaratmayacagi, tim ulkelerce kabul gérmis
yaklagimdir.
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Ulkemiz vergi mezuati bakimindan da
bakildiginda, arz ettigi mal ve hizmetler karsiligi
kripto para alan kisinin, kripto paranin degerini
matrahina eklemesi gerekmektedir. Keza, tcret
6demesinin kripto para karsihgi yapilmasi
durumunda da ilgili tutarin tcret matrahina dahil
edilmesi gerekir.

Her ne kadar an itibariyle mevzuatimizda bir
dizenleme bulunmuyor olsa da, yapilacak
dizenlemelerde kripto paralarin tlke paralari ile
degisimi, mal veya hizmet 6édemelerinde
kullaniimasi vergiyi doguran olay olarak
belirlenmesi mumkindir. Ornegin bir gercek kisi
1.000 TL'ye satin aldig bir kripto para ile KDV
dahil 1.500 TL tutarh bir alisveris yaptiginda, s6z
konusu kripto parayi 1.500 TL karsiliginda elden
cikarmis, dolayisiyla da bu tarih itibariyle 500 TL
gelir elde etmis olacaktir. Bu gcercevede vergiyi
doguran olay yine kripto paranin (mal ve
hizmetler karsiliginda) elden cikariimasi
olmaktadir.

Kripto paralarin baska kripto paralar ile
degisiminin de vergiyi doguran olay olarak
degerlendirilmesi Turk vergi sistemindeki “elden
ctkarma” anlayisina uygun bir yaklasim olacaktir.
Bununla birlikte bu konuda farkli dizenleme
yapilmasi da (kripto paralarinin birbiri ile
degisiminin vergilendiriimememesi)
dustnulebilir.

6.1.4. Kripto varliklarin sair suretlerle elden
cikarilmasi:

Kripto varliklar, para, diger kripto varliklar veya
mal ve hizmet karsilig1 degisime konu edilebildigi
gibi, ivazsiz olarak veya veraset suretiyle intikal
edebilmekte, bunun disinda kisinin rizasi disinda
(hirsizlik, dolandiricilik vb.) elden ¢ikabilmekte ya
da tasarruf hakki ortadan kalkabilmektedir
(tokena erisim saglayan sifrelerin unutulmasi vb.).

Kripto varligin ivazsiz (hediye) olarak verilmesi
durumunda ulke uygulamalari farkhhk
gosterebilmektedir. Kimi tlkeler bu islemi
bagislayan agisindan gelir vergisi doguran bir
olay olarak gérmekte, kimisi ise her iki taraf icin
de vergiyi doguran olay kabul etmemektedir. Her
iki yaklasimda da s6z konusu varligin bagislama
anindaki degeri ve maliyetinin tespit edilmesi
6nem arz eder.

Biyuk Krallik'ta, kripto varligin bagislanmasi
halinde bagislayan, kripto varligin bagis anindaki
emsal bedeli ile maliyeti arasindaki fark
uzerinden gelir vergisine tabi tutulmaktadir. S6z
konusu varligin bagis tarihindeki emsal bedeli
(varsa bagislayana matrahtan indirim imkani
taninan degerler dusuldukten sonra), bagislayan
acisindan kripto varligin maliyet bedeli kabul
edilmektedir. Cesitli nedenlerle (istisna vb.) bagis
esnasinda vergi dogmuyor ise bagisi alan,
bagislayanin maliyet bedelini kendi maliyeti
olarak dikkate alabilmektedir.

Tarkiye uygulamasi agisindan
degerlendirildiginde, kripto varligin hediye
edilmesi halinde s6z konusu islem hediyeyi veren
veya alan kisinin uyrukluguna bagli olarak veraset
ve intikal vergisine (ViV) tabi olabilecektir.
Dolayisiyla, gerek kripto varligin saglar arasi
karsiliksiz intikali, gerekse 6lime bagh olarak bir
kisiden diger kisiye intikali konularinda Veraset ve
intikal Vergisi Kanunu'nun ilgili hiikiimlerinin
incelenmesi gerekecektir.

Kanun'un T'inci maddesi uyarinca, Turkiye
Cumhuriyeti uyrugunda bulunan sahislara ait
mallar ile Tirkiye'de bulunan mallarin veraset
yoluyla veya herhangi bir suretle ivazsiz
(karsiliksiz) bir sekilde bir sahistan diger sahsa
intikali veraset ve intikal vergisinin konusuna
girer.

Ayrica, Turkiye Cumhuriyeti uyrugunda bulunan
sahislarin yabanci memleketlerde ayni yollardan
mal edinmeleri de veraset ve intikal vergisine
tabidir. Ancak, Turkiye Cumhuriyeti uyrugundaki
kisilerin Turkiye sinirlari disinda bulunan
mallarinin, veraset yoluyla veya ivazsiz bir sekilde
Turkiye'de ikametgahi olmayan yabanci sahislara
intikali bu verginin konusuna girmez, Turkiye'de
ikamet eden yabanci bir sahsa intikali ise veraset
ve intikal vergisinin konusuna girer.

Ote yandan, Turkiye sinirlari icinde bulunan
mallarin ivazsiz intikali, uyruguna bakilmaksizin
vergileme kapsamina alinmistir. Ornegin, yabanci
bir sahistan yine yabanci bir sahsa Tirkiye'de
bulunan malin ivazsiz intikali veraset ve intikal
vergisine tabidir29.

20 GIB, Mirasgilarin Vergisel Yiikiimliilikleri Rehberi, Ekim 2018



Dolayisiyla, kripto varligin yukarida sayilan
kisilere ivazsiz olarak veya veraseten intikal
etmesi halinde s6z konusu islem veraset ve intikal
vergisinin konusuna girecektir. Zira kripto
varliklar ViVK’'nun 2. maddesinde belirtilen mallar
sinifina dahildir. Kanun'un 2. maddesinde mal
tabiri “mulkiyete mevzu olabilen menkul ve
gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair
bitin haklari ve alacaklar” seklinde tanimlanmis
olup kripto varliklarin da bu ziimreden oldugu
aciktir. Nitekim, Edirne Vergi Dairesi
Baskanhgi'nin 23.09.2020 Tarih ve 60938891-
120.01.02.09[GVK: 3-1]-E.33826 Sayili 6zelgesi de
bu yondedir.

Dolayisiyla, ViV uygulamasinda vergiyi doguran
olay, Kanun'un 2. maddesinde tanimi yapilan
mallarin Kanun'un T'inci maddesinde belirtilen
kisilere veraset yoluyla veya her ne sekilde olursa
olsun ivazsiz bir suretle intikal etmesidir. Buna
gore, vergiyi doguran olay asagidaki sekillerde
meydana gelmektedir.

e Kisinin 6lumdi,

* Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine gore
hukuken 6limune karar verilmesi (gaiplik)
veya,

* Bir kisiye hayatta iken mal bagislanmasi

Kripto varliklarin belirli bir fiziki alana dahil
edilememesi nedeniyle, Turkiye uyruklu bir
sahistan yabanci bir sahsa ivazsiz veya verasete
bagli olarak intikal eden kripto varliklarin vergiye
tabi olup olmadigi acik degildir. Zira Kanun'un 1.
maddesi uyarinca Turkiye Cumhuriyeti
tabiiyetindeki bir sahsin Turkiye hudutlar disinda
bulunan malini veraset tarikiyle veya sair suretle
ivazsiz bir tarzda iktisabeden ve Turkiye'de
ikametgahi olmayan ecnebi sahis bu vergi ile
mukellef tutulmaz. Kripto varliklarin belirli bir
cografi alana dahil edilememesi karsisinda, Turk
uyruklu kisilerden Turkiye'de ikamet etmeyen
yabanci uyruklu sahislara intikal eden kripto
varliklarin vergilendirilmesinde sorun
yasanmamasi icin ViVK'da degisiklik yapilmasi
onerilmektedir.

Konu Raporumuzun 6.6.1. bélimiinde de ayrica
degerlendirilmistir.
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Kayip ve Calinti Durumlari:

Kripto varliklarin kaybedilmesi veya ¢alinmasi
durumunda s6z konusu zararin vergi matrahinin
tespitinde dikkate alinip alinmayacagi da tespit
edilmesi gereken hususlardandir. Ornegin
Avustralya'da, kripto varligini kaybeden veya
caldiran kisi, bu durumu ispat etmek suretiyle s6z
konusu zarari sermaye zarari olarak dikkate
alabilmektedir. Birlesik Krallik'ta calinma, elden
cikarma olarak degerlendirilmemekte, kisi o varliga
hala sahipmis gibi islem gormektedir.

Vergi mevzuatimizda bir varligin calinmasi veya
kaybedilmesi sermayede vukua gelen kayip olarak
nitelendirilmektedir. Vergi uygulamasinda
sermayede meydana gelen kayiplar zarar olarak
kabul edilmez. Bu durum GVK m.89'da menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar icin 6zel olarak
belirtilmistir. Ayrica ticari kazanclar ve kurum
kazanglar yoniinden de sermaye ve sermayenin
herhangi bir unsurunda calinma, kaybolma gibi
ticari faaliyetin normal seyri disinda husule gelen
deger kayiplarinin ticari kazangtan / kurum
kazancindan indirim konusu yapilamayacagi kabul
edilmektedir. (Tabii afetler yuziinden degeri azalan
kiymetlere iliskin olarak VUK'da yer alan hikiimler
saklidir.) Bu husus pek ¢ok 6zelgeye de konu
olmustur.

Kripto varliklarin GVK'nin mukerrer 80. maddesine
dahil edilmesi halinde kisilerce, ticari organizasyon
disinda yatirim amaciyla elde tutulan kripto
varlklarin elden ¢ikarilmasi deger artis kazanci
olarak vergilendirilecektir. Bu durumda anilan
Kanun'un mikerrer 81. maddesi geregince kripto
varligin elden cikarilmasi karsiliginda alinan para ve
ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her
turli menfaat tutarindan, elden cikarilan kripto
varhigin maliyet bedeli ile elden cikarma dolayisiyla
yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve
odenen vergi ve harclarin indirilmesi suretiyle
bulunacak tutar verginin matrahini olusturacaktir.

Mikerrer 80. maddede "elden ¢ikarma" deyiminin,
maddede yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz
karsihginda devir ve temliki, trampa edilmesi,
takasi, kamulastirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret
sirketlerine sermaye olarak konulmasini ifade ettigi
dizenlemesine yer verilmistir.

Kripto varligin calinmasi kisinin servetinde istegi
disinda ortaya ¢ikan bir azalma anlamina
gelmektedir. calinma ve kayip durumlari, yukarida
yer alan “elden ¢ikarma” kavrami icerisinde mitalaa
edilememektedir.
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Bu gercevede kripto varligin
calinmasi/kaybolmasi elden cikarma sayilmadigi
icin, verginin konusuna zarar doguran bir islem
olarak dahi girmemektedir. Ayrica vergi
kanunlarinda calinan mal ve haklarin maliyet
bedelinin vergi matrahindan indirilebilecegine
iliskin de hicbir dizenleme bulunmamaktadir.

Gerek sermaye kayiplarinin matrahtan
indirilememesine yonelik kurallar, gerekse
calinma/kayip durumunda islemin elden ¢ikarma
sayllmamasi ve bu duruma yonelik matrahtan
indirim yapilmasina izin veren bir dizenleme
bulunmamasi nedenleriyle, calinan/kaybedilen
kripto varliklar nedeniyle ortaya ¢ikan zararlar ne
kripto varlik satis kazanclarindan, ne de diger
gelir unsurlarindan indirim konusu yapilabilir.

6.1.5. Kripto paralarin édiing islemlerine
konu edilmesi (DeFi)

Block-chain teknolojisindeki gelismeler
neticesinde merkeziyetsiz finans uygulamalari da
yayginlasmaya baslamistir. Bu cercevede 6diing
alma ve verme platformlari da populerlesmistir.
Akilli kontratlar bor¢ vermek isteyenlerle almak
isteyenleri karsi karsiya getirmekte, boylelikle
odung verenler faiz benzeri bir getiri elde
etmektedirler. S6z konusu getiriler tlkeler arasi
islemlerde de 6denebilmektedir. S6z konusu
getirinin vergi uygulamalari bakimindan nasil
dikkate alinacagi agik olmamakla birlikte, faiz
olarak degerlendirilme potansiyeli ylksektir.
Vergiyi doguran olay da “faiz"lerde oldugu gibi
hukuki ve ekonomik tasarruf olacaktir.

Hukuki tasarruf gelirin sahibi tarafindan hukuken
talep edilebilir hale gelmesi demek olup
genellikle ekonomik tasarrufla (geliri doguran
muamelenin karsi tarafinca gelir sahibinin emrine
amade kilinmis olmasi) ayni anda dogdugu kabul
edilir. Mukellefin, hukuken talep edilebilir hale
gelmis bulunan bir irat Gizerinde ekonomik
tasarruf saglanamadigini kanitlamasi durumunda
vergiyi doguran olayin ekonomik tasarruf ile
birlikte gerceklestigi kabul edilir.

Sayet kripto varliklar gayrimaddi hak olarak
siniflandirlir ise, bu durumda 6dung
islemlerinden saglanan gelirler gayrimenkul
sermaye iradi (GMSI) sayilacak, dolayisiyla da
gelirin elde edilmesi, fiili tasarrufu ifade eden
tahsilata baglanmis olacaktir.

Bu gercevede, kripto varlik 6diing gelirlerinin
GMSi sayilmasi halinde vergiyi doguran olay
odung islemi neticesinde elde edilen gelirin tahsil
edilmesi olacaktir. Odiing verilen kripto varhigin
semeresi olarak yatirrmcinin hesabina/ctizdanina
ilave para veya kripto varlik yatiriimasi tahsilat
olarak degerlendirilecektir.

6.1.6. Kripto paralarla ilgili diger hizmetler
(aracilik ve ciizdan hizmetleri)

Kripto paralarin degisimi borsalarda
yapilabilecegi gibi bu islemlere aracilik eden
brokerlar da bulunabilmektedir. Kripto para
borsalari buytk cogunlukla saklamaci olarak
gorev gormekte, kisilerin ellerindeki kripto
paralarin itibari para veya diger kripto paralarla
degisimine olanak saglamakta, bu cercevede
islemler tzerinden komisyon geliri elde
etmektedir. Bunlarin kazanci ticari nitelikte olup
bu cercevede vergilendirilmektedir. KDV
acisindan pek ¢ok ulke elde edilen komisyonlari
finansal hizmet karsihgi olarak degerlendirmekte
ve KDV disinda tutmaktadir. Ulkemizde hali
hazirda kripto para alis verisine aracilik eden
firmalar elde ettikleri komisyon gelirleri
uzerinden KDV hesaplamaktadir. Bu durum mer'i
mevzuat ile de uyumludur. Zira s6z konusu
faaliyet KDV Kanunu'nun 17/4-e maddesi
cercevesinde degerlendirilebilecek nitelikte
degildir21.

Kripto paralarin biyiik montanh degisimleri ise
borsalar yerine genellikle tezgah Usti piyasada,
brokerler araciligiyla yerine getirilmektedir.
Borsada, kendi nam ve hesabina menkul kiymet
alim satimi yapilmasini ifade eden coberlik veya
cober statuisiinde olmayanlarin devamli olarak
menkul kiymet alim satimi ile ugrasmalari, ticari
faaliyet olarak degerlendirilmekte ve bu
cercevede vergilendirilmektedir. Kripto paralarin
niteligi itibariyle menkul kiymet sayilmamasi
nedeniyle kripto para brokerlerinin durumu da
net degildir. Bununla birlikte, s6z konusu
faaliyetten elde edilen gelirin serbest meslek
faaliyeti olarak degerlendirilmesi uygun olacaktir.

Cuzdan hizmetlerinin karsihginda bir gelir elde
edilmesi halinde s6z konusu kazancin ticari
kazanc olarak degerlendirilmesi ve KDV'ye tabi
tutulmasi gerekmektedir.

21 Eder kripto paralar vergi mevzuatimizda menkul kiymet olarak
degerlendirilseydi, kripto para alis-verisine aracilik eden firmalar banker
olarak addedilecek ve bunlarin gelirleri BSMV'ye tabi olacakti.
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Kripto varliklarin tlkemizdeki vergi mevzuati yoniinden olasi tabi olabilecekleri vergiler bakimindan
onceki bolimlerde “vergiyi doguran olay” ve yurtdisi uygulamalar bakimindan degerlendirmeleri
yapilmis olup, 6zet tablo asagida sunulmustur.

“KV” Faaliyetleri ligiti Olabilecek Vergiler Vergiyi Doguran Olay
1 | Uretmek (kripto varik | — Gelir Vergisi (Ticari - GVK-KVK, Tahakkuk (Uretilen
ihraci, madencilik vd.) kazang).. kripto varligin satiimasi.
— Kurumlar Vergisi, KOVK |~ KDVK, teslim
2 | Gatallama (forging) - Gelir Vergisi (Ticari - GVK-KVK satig
kazang)., —~ KDVK, teslim
- Kurumlar Vergisi,
- KDVK
3 | Kripto variiklann para | - Gelir Vergisi, (Ticari - GVK Tic.Kazan¢-KVK,
veya basgka Krito yarlk | Kazang, Serbest Meslek Tahakkuk (Satig).,
ile degigimi Kazanci, Ocret, Menkul |~ KDVK, testim
Sermaye Irad), — GVK- Ticarl oimayan: Elden
Gayrimenkul Sermaye gikarma
Irad1) Kurumiar Vergisi,
KOVK
4 | Malve Hizmet Bedeli | - Gelir Vergisi, (Ticari - Alinan Kripto paranin emsal
Kargiligi Kazanmak Kazang, Serbest Meslek bedeli, satilan mal veya verilen
(Ocret, mal ve hizmet Kazanci, Ocret, Menkul hizmetin bedeli olarak Kabul
bedeli, faiz vd.) Sermaye Irad, edilic. Kripto paray: kazanan
Gayrimenkul Sermaye agisindan ilgili gelir unsurunun
Iradh) Kurumiar Vergisl, tabi oldugu vergiyl doguran
- KOVK olaya iligkin kurallar uygulanir.

Kripto variik ile ademe yapan
agisindan elden gikarma sayilir.

5 | Yaunm Amagh - Gelir Vergisi (Menkul ~ Kripto variik nemasinin MS|
Kazanm..... Sermaye Irad), sayiimasi halinde hukuki ve
Gayrimenkul Sermaye ekonomik tasarruf,
Irads, Deder Artis - Kripto variik nemasinin GMSI
Kazanci) sayiimas: halinde tahsilat,

- Ticari nitelikte olmayan alim-
satim iglemlerinde elden

gikarma

6 | Ticaretini yapmak, - Gelir Vergisi, (Ticari - GVK ticari organizasyon,
(kripto variik ile Glke Kazang, Anzi Kazang) Tahakkuk Satis,
paralar, Kripto - KDVK, BSMV - KDV teslim
varlikiann kendi - GVK-Anzi kazang, satig
aralanndaki al sat
kazanglarn)

7 | Aracilik faaliyoti (kripte | -~ Gelir Vergisi, (Ticari - GVK, KVK Tahakkuk, Satig
para borsalari, kazang) Kurumlar Vergisi, |- KDV, hizmetin ifas:
platformiannin - KDVK, BSMV
yaptikian iglemler)

8 | Hediye, bagig vd. - Gelir Vergisi, (Ticari - GVK-KDVK Ticari organizasyon
sekillerdexi ivazsIz... xazang, SMK, Ucret) ticari kazang, iglelmeden gekis,
iKlisaplar Kurumlar Vergisi, - Ticari igletmeye dahil oimayan,

- KDVK, Intikal Vergisi GVK-KDVK agisindan
(VIVK) vergilendiriimez.
- Intikal
9 | Veraset yoluyla intikal | — Veraset Vergisi (ViV - glim

Kanunu)
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6.2. Kurumlar Vergisi Kanunu
Yoniinden:

Bilindigi Gzere kurumlar vergisi mikelleflerinin
(sermaye sirketleri ile kooperatifler, iktisadi kamu
muesseseleri, dernek ve vakiflara ait iktisadi
isletmeler ve is ortakliklari) sagladig tim
kazanclar “kurum kazanci” olarak
degerlendirilmektedir. Kurumlar vergisi safi
kurum kazanci tizerinden hesaplanir. Safi kurum
kazancinin tespitinde GVK'nin ticari kazang
hakkindaki htikiimleri uygulanir. GVK’'nin 38.
maddesine gore bilanco usullinde ticari kazang
saptanirken VUK'un degerlemeye ait
hukimlerine de uyulur.

Bu noktada kripto varliklarin hukuki tanimi
belirleyicidir. Raporumuzun énceki bélimlerinde
de aciklandig Gzere, 16.04.2021 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan TCMB'nin “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair
Yonetmelik” in 3/1 maddesinde kripto varliklar ilk
defa asagidaki sekilde “gayri maddi varlik” olarak
tanimlanmis bulunmaktadir.

“Bu Yonetmeligin uygulanmasinda kripto varlik,
dagditik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para,
kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar ifade eder.
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Bu tarihe kadar yasal mevzuatimizda kripto
varliklarin bir tanimi yapilmamis olup, bu
varliklarin para ve menkul kiymet
sayllmayacagina iliskin kamu kurumlarinin sinirli
aciklamalari mevcut idi.

Bakanlik ve ilgili kamu kurumlarin birlikte bu
konuya iliskin mevzuat hazirlama calismalari
yuruttigu ginimuzde kripto varlik taniminin
vergi mevzuatimiz yéniinden de TCMB'nin konu
yonetmeligindeki “gayri maddi varlik” taniminin
benimsenecegi anlasiimaktadir.

Gelismelerin bu yénde olmasi durumunda
kurumlarin aktiflerine dahil ettikleri kripto
varliklari “gayri maddi varlik” olarak siniflamalar
ve VUK'nun 269'uncu maddesi hikmiine gére de
“maliyet bedeli” ile degerlemeleri gerekecektir. Bu
durumda vergiye tabi olacak kurum kazanci, bu
kiymetlerin elde ¢ikartilmasi durumunda ortaya
cikacak ve elden ¢ikarma bedeli ile maliyet bedeli
arasindaki fark olarak hesaplanacaktir.

Yurtdisinda da Ulkemizde de kurumlarin hazine
birimlerinin kripto varliklari finansman yonetimi
kapsaminda degerlendirmeye basladiklari
gozlenmekte olup, temkinli yaklasim kapsaminda
bu varliklarin edinimlerini aktiflerinde “maliyet”
bedeli ile dikkate aldiklari ve elden ¢ikarmadiklar
sure icinde de bir degerlemeye tabi tutmadiklari
gorulmektedir.

Kripto varliklarin bir kisminin cesitli menkul
kiymetlere veya yabanci paralara endeksli olabildigi
de gorunen bir durumdur. Béyle durumlarda
kurumlarin aktiflerindeki kripto varliklari dayanagi
olan varligin niteligine gére degerlemeye tabi
tutmalari beklenebilir. Bu durumda deger
artiglarinin “gelir” yazilmasi yaninda deger
dusuklagtnin de “gider” yazilabilmesi gerekir.
(Ornegin tether USD'ye endeksli olup aktifte
bulunan tether veya benzeri varliklarin bilanco
glinu itibariyle borsa rayicine gére degerlemeye
tabi tutulmasi vd.)

Ancak TCBM'nin konu taniminda kripto varlklar;
itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme
araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklari
ifade ettigi belirtildiginden, benzer diizenlemenin
vergi mevzuatimiz bakimindan da benimsendigi
durumda, bu varliklarin niteligine iliskin farkli bir
mevzuat diizenlemesi yapilmadigi stirece bu yonde
bir uygulama yapilmasi kabul gérmeyecektir.

Kripto varliklara, yatirim veya kisa vadeli finansal
arac olarak yatinm yapan kurumlar disinda kripto
varhklar;

e ihrac, madencilik, airdrop vd. yollarla

* Catallama (forging ) yoluyla,

« Sattigl mal veya hizmetlerin karsiligi olarak,
« lvazsiz olarak (Hediye, bagis vd.)

« Odiing islemlerinin getirisi olarak,

* Kripto varlik alim satimlarina aracilik yapmalari
nedeniyle,

* Kripto paralarla ilgili diger hizmetler (aracilik ve
clizdan hizmetleri) yoluyla

elde etmeleri halinde de aktiflerinde “maliyet
bedeli” ile tutmalari, bu kiymetleri elden
cikarttiklar tarihte elden cikarma bedeli ile maliyet
bedeli arasindaki farklari da kurumlar vergisine
konu yapmalari gerekecektir. Bu kurumlarin kripto
varlklarin elde edilmesine iliskin yaptiklar giderleri
de gider yazacaklar tabiidir.



Gergek Kisiler
Altin
(Deger artisina vergi yok)

(Kur farkina vergi yok)

(BSMV -

6.3. Gelir Vergisi Kanunu Yéniinden:

6.3.1. Mevcut/Olasi Durum:

Mevcut vergi sisteminde kripto paralarin
vergilendirilmesine yénelik acik diizenlemeler
bulunmamakta olup kripto paralarin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler, GVK'da
sayllan 7 gelir unsurundan herhangi birine
aciklikla dahil bulunmamaktadir. Bu konuda bir
tanimlamanin ve kripto varliklarin yerinin
belirlenmesine ihtiyag vardir. Vergilemenin bu
belirlemeden itibaren yapilmasi hukuki bir
gerekliliktir.

Aslinda kripto varliklarin da bir kisminin nitelikleri
itibariyle gercek kisilerin alim satima konu
yaptiklari doviz, altin, menkul kiymet (hisse
senedi vd.) gibi varliklarla benzerlik tasidig
gorilmekte olup, vergileme sekillerinin de benzer
olmasi beklenir.

Doviz

(BSMV - k

Ancak goriinen odur ki, 6nceki bolimde de
acikladigimiz tizere, kripto varliklarin vergi
mevzuatimiz yoninden de TCMB'nin s6z konusu
yonetmeliginde tanimlanan “gayri maddi varlik”
olarak benimsenmesi kuvvetle muhtemel bir
durumdur. Bu durumda kripto varliklarin GVK'nin
sistematigi icinde 70. maddesinin (5) numarali
bendindeki “gayrimaddi haklar” hikmi icine
eklenmesi muhtemeldir.

Bu durumda kripto varliklarin elden
cikarilmasindan dogan kazanglar GVK'nin
mukerrer 80. maddesinin birinci fikra (2) no'lu
bent hikmii uyarinca “deger artis kazanci” olarak
vergilendirilecektir.

Dinya genelindeki uygulama da kripto varliklarin
“deger artis kazanc!” olarak vergilemesi
yoniindedir. Ornegin, Brezilya, Sili, Cek
Cumbhuriyeti, Danimarka, Estonya, Almanya,
Latviya, Macaristan, Kore, izlanda, Meksika,
Norveg, Polonya ve ABD gibi uilkelerde durum bu
merkezdedir. Ancak, Arjantin, Avusturya, Belcika,
Kanada, Estonya, Finlandiya, Fransa, Yunanistan,
irlanda, israil, Japonya, Liiksemburg, Hollanda,
Slovakya, Slovenya, G. Afrika, ispanya, isvec ve

67

ingiltere gibi diger tilkelerde ise, islem hacmi, sayisi,
siklig1 ve benzeri unsurlar dikkate alinmak suretiyle
ticari faaliyet tahtinda islem yapan yatinnmcilarin
kazanclar ticari kazang olarak vergilenirken, ticari
faaliyet kapsaminda olmaksizin kazang elde eden
bireysel yatirimcilarin kazanclari, belli istisna, had
ve sartlarla “deger artis kazanci” olarak
vergilendirilmektedir.

Bu islemlerin bir ticari organizasyon icinde
yapilmasi durumunda ise “ticari kazan¢” olarak
vergilendirilmeleri s6z konusu olacaktir.

6.3.2. Kripto paralarin gayri maddi varlik
olarak siniflandiriimasi durumunda mevcut
vergi uygulamalarinda yasanacak
problemler:

Gayri maddi varliklarin kiralanmasindan elde edilen
gelirler GVK'nun 70/5 maddesinde gayrimenkul
sermaye iradi olarak diizenlenmistir. S6z konusu
maddeye gore; arama, isletme ve imtiyaz haklari ve
ruhsatlari, ihtira berati ...alameti farika, marka,
ticaret unvani, her tirla teknik resim, desen, model,
.. gibi haklarin kiraya verilmesinden elde edilen
gelirler gayrimenkul sermaye iradidir.

Duzenlemede “gibi” ifadesi kullanilarak bunlarin
sinirli sayida olmadigi, benzer haklarin da bu
cercevede degerlendirilecegi anlasiimaktadir.

GVK m.94/5.a geregince GVK'nin 70.i maddesinde
yazili mal ve haklarin kiralanmasi karsilig1 yapilan
6demeler stopaja tabidir. Bunun yaninda KVK
md.30/1-c geregince de dar mukellef kurumlara
o6denen gayrimenkul sermaye iratlari stopaja
tabidir. Bu durumda kripto varligin 6diing islemine
(DeFi) konu edilmesi halinde, 6diing alinan kripto
varligin getirisi olarak 6ding verene yapilan
6demeler gayrimenkul sermaye iradi olarak
degerlendirilecek; bu tutar Gizerinden taraflarin
statuleri de gozetilerek stopaj yukumlulGgu
dogabilecektir. Ornegin Tiirkiye'de mukim A gercek
kisisinin, block chain tabanli bir pazar yeri
uzerinden Uyelerine finansal hizmetlere erisim
hizmeti sunan ingiltere’de mukim bir firmanin
platformu Gzerinden 100 birim stablecoin alip vade
sonunda 102 birim olarak stablecoin 6demesi
durumunda, A gergek kisisinin s6z konusu 2
birimlik 8deme (GMSI) izerinden stopaj yapmasi
gerekebilecektir. Burada her ne kadar 6deme ilgili
platform araciligiyla yapiliyor olsa da 2 birimlik
geliri (GMSI) elde eden ingiltere mukimi firma
degil; elindeki stablecoinleri borg veren kisi/firma
olmaktadir.
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Bu kisinin Turkiye mukimi olmasi da
muhtemeldir. Dolayisiyla ilgili 83deme tizerinden
stopaj yukamlalagi bulunup bulunmadig dahi
kesin olarak belirlenemeyebilir. Keza gmsi
6demesini alan kisinin Turkiye'de ikametgahi, is
merkezi vb yok ise, édemeyi yapan kisinin KDVK
m.9 cercevesinde sorumlu sifatiyla KDV
yukimlaligi de glindeme gelebilecektir.

Yine KVK m.30/2 geregince ticari veya zirai
kazanca dahil olup olmadigina bakilmaksizin telif,
imtiyaz, ihtira, isletme, ticaret unvani, marka ve
benzeri gayrimaddi haklarin satisi, devir ve
temliki karsihginda nakden veya hesaben 6denen
veya tahakkuk ettirilen bedeller Gizerinden de
stopaj yapilmasi gerekmektedir.

Kripto varliklarin gayri maddi hak olarak
tanimlanmasi durumunda 70'inci maddede yer
alan “gibi” ibaresinden yola cikarak s6z konusu
varliklarla ilgili olarak elde edilen cesitli gelirlerin
GVK veya KVK uyarinca stopaja tabi olmasi
glindeme gelebilecektir.

KDV acisindan ise Kanun'un (1/3-f) maddesine
gore, GVK'nun 70 inci maddesinde belirtilen mal
ve haklarin kiraya verilmesi islemleri KDV'nin
konusuna girmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu
mal ve haklarin kiraya verilmesi islemi, ticari,
sinai, zirai ve serbest meslek faaliyeti
cercevesinde verilen bir hizmet olmasa dahi
KDV'ye tabidir. Bu kiralama islemleri ile ilgili KDV;
kiraya verenin baska faaliyetleri nedeniyle KDV
mukellefiyetinin bulunmamasi ve kiracinin KDV
mukellefi olmasi sartlarinin birlikte var olmasi
halinde, kiraci tarafindan sorumlu sifatiyla beyan
edilecektir.

Ayrica, kiracinin;

* Gelir Vergisi Kanunu’'na goére basit usulde
vergilendirilenler

* Banka ve sigorta sirketleri gibi faaliyetleri
KDV'den istisna olan isletmeler,

* Sadece KDV'ye tabi islemlerinin bulundugu
donemlerde KDV miikellefiyeti tesis
ettirerek beyanname vermeleri uygun
gorilenler,

* 5018 sayili Kanuna ekli cetvellerde yer alan
idare, kurum ve kuruluslar olmasi hallerinde
de, kiralama hizmetine ait KDV s6z konusu
kiracilar tarafindan tevkifata tabi tutulacaktir.

Dolayisiyla, kripto varliklarin gayri maddi hak
sayllmasi halinde, kripto varlik 6diing islemi
sonucu elde edilen gelirler agisindan KDV
hesaplanmasi da gerekebilecektir.

Kripto varliklarin ¢ok hizli el degistiriyor olmasi,
piyasada her giin ¢ok fazla islem yapilmasi,
6demenin kime yapildiginin dahi bilinmemesi
gibi nedenlerle, uygulanmak istense dahi
yukarida yer alan stopaj/tevkifat
diizenlemelerinin uygulanamayacagi agiktir.

Her ne kadar yapilan islemlerin daha ¢ok kripto
paralarin gercek kisiler arasinda el degistirmesi
seklinde gerceklesmesi nedeniyle gelir/kurumlar
vergisi stopaji veya KDV tevkifati uygulanacak
islemler cogu zaman giindeme gelmeyecek olsa
da fiilen uygulanamayacak bir mevzuat yerine
basit ve kolay yonetilebilir mevzuat olusturulmasi
yerinde olacaktir.

Ayrica kripto paralarin dogasi geregi KDV'ye tabi
tutulmasi piyasa mekanizmasini bozucu bir etki
yapacaktir. Nitekim ileride aciklandigi Gizere pek
cok ulke, kripto paralari KDV'ye tabi tutmamakta
veya istisna olarak degerlendirmektedir.

Avrupa Adalet Divani (the European Court of
Justice - ECJ), sanal para birimlerinin diger para
birimleri ile karsilastirildiklarinda temel
amaglarinin bir degisim araci olmalari nedeniyle
sanal paralarin da ulke para birimlerinde oldugu
gibi hesaplanan KDV ve indirilecek KDV’nin
belirlenmesindeki zorluklar nedeniyle “Avrupa
Birligi KDV Direktifi” geregi bir para biriminin
sanal para birimleriyle degisimi veya tersi de
dahil olmak Gzere gerceklestirilen islemlerin
KDV'den muaf tutulmasi gerektigi yoniinde karar
vermistir.

Bunun disinda iktisadi isletmeye dahil olan kripto
varliklar bakimindan, bunlarin gayri maddi hak
olarak dikkate alinmasi durumunda amortismana
tabi tutulup tutulmayacagi, ayrilan amortismanin
gider yazilip yazilmayacag gibi konular da
gindeme gelebilecektir. Varliklarin elde tutma
amacina bakildiginda bunlarin amortismana tabi
tutulmasinin uygun olmadigi acikca
gorulmektedir.



6.3.3. Vergileme Yontemi Olarak “Stopaj”
Usultinin Sinirliliklar

Bilindigi Uizere mevzuatimizda vergileme yontemi
olarak "beyan” veya “stopaj” uygulamalari
duzenlenmis olmakla birlikte, son donemlerin
tercih edilen yaklasimi genelde “stopaj” yoluyla
vergileme yoniindedir.

Ozellikle menkul kiymet vergilemesini
dizenleyen GVK'nun gegici 67. maddesi
neredeyse artik kalici madde hivviyeti kazanmis
olup, yillardir menkul kiymetleri genel vergi
oranlarinin altinda “stopaj” yoluyla vergiler
durumdadir. Bu kapsamda vergilenen gelirler
genelde yillik beyana da konu yapilmamaktadir.
Stopaj nihai vergi konumundadir.

Vergi mevzuatimizda siklikla basvurulan “stopaj”
uygulamasi acaba kripto varliklar yéniinden de
uygulanabilir bir yol mudur?

idare’nin boyle bir yaklagima yénelmesinin
avantajlari;

* Cok sayida mikellef yerine nispeten ¢cok daha
az sayidaki kurumsal yapilari muhatap almak,

* Yillik beyan zamanini beklemek yerine her ay
muhtasar beyanname ile tahsilat imkani,

* Cok sayida yillik beyanname almak yiikiinden
kurtulmak,

* Dusiik oranh vergileme imkani sayesinde
Turkiye'deki platformlari yurtdisindaki
platformlara nazaran avantajli konuma
getirerek kripto varlk yatirimlarinin Trkiye'de
izlenebilir ve kolay vergilenebilir olmasini
saglamak,

e Vd.

seklinde siralanabilecektir.

Ancak diger yandan stopaj sorumlulugu
getirilecek kurumlarin béyle bir kazanci tespit
edebilme, dolayisiyla vergi kesebilme imkanlari,
bu varliklarin blockchain ortaminda hareket
etmeleri nedeniyle teknik olarak miimkiin olabilir
mi?

Miikellefleri krito varlik alim ve satimlarini ayni
platform lizerinden yaptiklari durumda, bu
varliklarin kazanclarinin tespit edilebilmesi ve
stopaj kesintisine tabi tutulmasi mimkin
goérinmektedir.
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Bu varliklarin “TL" karsiligr alinip satilmalar disinda
kripto varliklarin “kripto varliklarla” alim satima
konu yapilmalari durumunda da sayet ayni
platform icinde bu islemler yapiliyorsa, yine stopaj
matrahinin hesaplanmasi mimkin olabilir
gorinmektedir.

Ancak kripto varligin bu platformlar tizerinde
alindigi ve fakat sonrasinda bu varliklarin
Turkiye'deki platformlar disindaki baska ortamlara
veya blockchain hesaplara transfer edilmesi
durumunda bunlarin akibetlerini izlemek cok
mumkin gérinmemektedir.

Diger taraftan, zaten stopajin Turkiye'deki
platformlarda satisa konu olan kripto varliklari
konu aldigi dikkate alindiginda, bunlarin
Turkiye'deki platformlardan alinmadig, baska
blockchain hesaplardan (mukellefe ait olan veya
olmayan ki bu hesaplarin sahiplerini de bilmek
mumkin degildir.) geldigi durumda bu kripto
varhklarin alis maliyetlerini bilmek, yine blockchain
teknolojisinden gelen bir sinirhlk olarak, mimkin
goérinmemektedir. Blockchain hesap ctizdanlarinin
sahipligini belirleyebilme imkani nadiren mimkiin
olmakla birlikte, genelde belirlemek mimkin
degildir. Mukelleflerin (kullanicilarin) sinirsiz kripto
varlik -bitcoin vd.- adresleri olabilecegi gibi, yeni
adresler de almalari her zaman mimkanddr.
Kullanicinin platform disi islemleri takip
edilemeyeceginden, disardan alip platformda
satilan ya da platformdan alinip kendi sahsi
cliizdanina cekilen veya yurtdisi platformalara
transfer edilen ve muhtemelen orada satilan veya
elde tutulan kripto varliklarin kazan¢ durumlarini
belirlemek cok mumkin degildir. Kullanicinin
kripto varliklarini kendi soguk ctizdanina aktarim
yapmasi ya da merkeziyetsiz platformda islem
yapilmasi durumunda o platformdaki islemlerin
ispatlanabilmesi de izlenebilmesi de pek mimkiin
goérinmemektedir.

Alim-satim islemlerinin ayni platformlar tzerinden
yapilmasi yoniinden bir zorlama getirilmesi de
mukelleflerin/kullanicilarin timuyle Turkiye'deki
platformlardan uzaklasmasi anlamina geleceginden
cok da arzu edilen bir durum olmayacaktir.

Diger taraftan yurticindeki platformda kazanci
stopaja konu olan bir mukellefin  yurtdisindaki
veya merkeziyetsiz platformlarda ortaya cikan
zararlarini bu kazanclarindan mahsup edebilmek
amach bu durumunu mali idareye ispatlamasi da
son derece zor gérinmektedir.
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Bu engellerin asilmasi amagh, Mali idare’nin
Turkiye'deki platformlarda satisa konu edilen
kripto varliklarin alis maliyetlerinin belirlenmesi
amach (platformlarin bu maliyetleri
bilemeyecekleri durumlar icin) mukelleflere alis
maliyetlerini stopaj yakumluluga getirilecek
platformlara “beyan etme” zorunlulugu
getirmesi de mimkundur. Bu beyanlarin,
yapilacak stopaj vergilemesinin hesabinin mali
idareye de agiklanabilmesi amacli, mukellefler
tarafindan ilgili platformlara formel bir sekilde ve
yazili, imzali olarak verilmesi gerekecegi agiktir.
Gunlik islem adeti cok yiiksek olan mukellefler
yoniunden alis maliyet beyanlarinin dogru olarak
yapilmasinin ve bunlarin izlenmesinin kolay bir
durum olmayacagi dustinilmektedir. Diger
taraftan bu beyanlarin dogrulugunun da
bolckchain hesaplar tizerinden teknik olarak
kontrol edilmesinin su anki teknolojik bilgiler
isiginda ¢ok da mimkin olmadigi ifade
edilmektedir.

Bu yontemde belli bir kazang/islem alt siniri
belirlenip, bu alt sinirt asmayanlarin  stopaj
vergilemesi kapsami disinda tutulmasi da bir
gereklilik olarak ortaya cikacaktir. Aksi durumda,
cok kiicuik tutarlarda kripto varlik alip satan cok
sayidaki mukellefin (6grenci, ev hanimi, vs.)
sistemi tikamasi olasidir. Ancak bu kisilerin tlke
icindeki birden fazla platform lizerinden de
islem yapabildikleri dikkate alindiginda,
platformalarin bu misterilerinin istisna sinirlarini
asip asmadiklarini (bu kisilerin diger
platformlardaki bilgilerine hakim
olamayacaklarindan) bilmeleri de mimkin
olamayacaktir. Mali idarenin konuyu
Turkiye'deki platformlar arasinda entegre bir
takip sistemi kurmasini gerektirecektir.

Bu beyanlarin dogrulugunu inceleyecek denetim
elemanlari bakimindan ise , bu beyanlarin
blockchain hesaplarla dogrulanmasi gerekenler
yoninden teknik bakimdan heniiz nasil
yapilabilecegi cok da belli olmayan bir
durumdur. Raporumuzun “denetim” bdliminde
de aciklandig Gzere, bu sireglerin kurallarinin da
heniz yeni tasarlanmasi gerekliligi halen asilmasi
gereken bir engel olarak tim denetgilerin (ic
denetim, bagimsiz denetim, vergi denetimi vd.)
onunde duran bir konudur.

Bu durum zaten “blockchain” teknolojisinin
dayandigi merkeziyetsiz ve 6zglr yapinin
ozellikle de devletler tarafindan bir sekilde
kontrol edilebilmesi miicadelesi oldugundan,

sadece ulkemizde degil, diger Diinya tlkeleri
tarafindan da makul ¢6ziim arayisinda olunan

bir durumdur. Konu zaman iginde diger Ulkelerde
gelistirilen uygun ¢éziimlerin benimsenmesi veya
kendi 6zglin ¢c6zimimuzin gelistirilmesi
yonunde ilerleyebilir.

Bu noktada diger ulkelerin heniiz boyle bir stopaj
vergilemesi yoluna gitmedikleri (stopaj
vergilemesi yapmadiklari) de dikkate alindiginda,
yapilacak diizenlemelerin bu ekonominin diger
ulkelere, yurtdisi platformlara veya merkeziyetsiz
platformlara yonelmesine neden olunmamasi
hususuna hassasiyetle yaklasilmalidir. Konu
islemlerin saniyeler bazinda zaman alan dijital
islemler oldugu dikkate alindiginda, kanuni
diizenlemelerin olumsuz etkilerinin cok hizli
gorilebilecegi, bu nedenle de konunun,
ekosistemin taraflariyla karsihkl istisare icinde
gotirulmesinin 6nemi gézden uzak
tutulmamalidir.  Ulkedeki mevcut kripto varlik
platformlarinin musteri kaybinin oldugu
ortamda, her ne kadar kripto varlik
platformlarinin hukuki durumlarinin yasal olarak
acikliga kavusturulmus olsa dahi, diinya
capindaki platformlar yoniinden de Turkiye'de
sirket kurmak, operasyon yonetmek, tlke icinde
islem yapan musteri potansiyeli itibariyle, cazip
olmaktan cikartabilir. Ulkedeki mevcut
platformlarin regtlasyon sureclerinin de bu
yonlerden zorluga girmesi s6z konusu olabilir.

6.3.4. Vergileme Yontemi Olarak
“Beyan” Usulii

Bu yontemde mukelleflerin elde ettikleri gelirleri
“beyan” yoluyla bildirmeleri s6z konusudur.

Muikelleflerin Turkiye'deki platformlar Gzerinden
yaptiklari islemlerin zaten mali idarenin bilgisine
girecegini bildikleri icin bunlari beyan etmeleri
beklenir. Diger taraftan alim veya satis isleminden
bir tanesinin Turkiye'deki bir platformdan gectigi
durumda diger ayaga iliskin de yillik beyanda
bulunulmasinin, ileride bu alanda da tlkelerin
bilgi degisimi yapacaklari dikkate alindiginda
temkinli bir yaklasim olacaktir.

Kripto varliklarin cok kicuk tutarlarla bile alinip
satilabilir durumda olmasi (virgtilden sonra 8
haneye kadar uzayan kirilim, 10,-TL karsihgi dahi
islem yapilabilmesi gibi) bu alandaki kullanic
sayisinin 6grenciler dahil cok genis bir kitleye
yayllmasini saglamistir.



2027 yilinin ilk aylarinda bitcoindeki yikselisler
srasinda Turkiye'deki iki bayuk platformun
kullanici sayisinin 5 milyon kisiyi gectigi
gorilmustir. Diger taraftan bu varliklarin
degerlerindeki artis ve azalislarin bir sinira bagli
olmaksizin serbestce anlik bazda dahi olsa ciddi
dalgalanmalar gosterdigi dikkate alindiginda bu
islemlerden her zaman gelir elde edilmedigi, ciddi
zararlar da dogabildigi gbzden uzak
tutulmamalidir. Nitekim 6rnegin bitcoin
fiyatlarinin 2021 yilinin ilk aylarindaki fiyatlara
gore yil ortasinda %50 lere ulasan seviyelerde
distugu goriulmektedir. Tum bunlar dikkate
alindiginda kripto varlik satis gelirlerinde islevsel
ve nispeten de yiksek bir istisna sinirin konulmasi
hem mevcut islem hacimlerin korunabilmesi hem
de mali idarenin beyanname kabul ve denetim
yukund hafifletmek amacli faydal olacag
kanisindayiz.

Raporumuzun 6.5. bélimiinde konu hakkinda
daha detayh oneriler yapilmis olup, bir diger
notur etki yapabilecek “islem vergisi” 6nerisi de
Raporumuzun 6.6.4. bélimiinde islenmistir.

6.4. KDV Kanunu Yoniinden:

Kripto para ve benzeri kripto varliklarin, ticari,
sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti
cercevesinde teslimi, 3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanununun (KDVK) “Verginin konusunu
teskil eden islemler” baslikli T inci maddesinin
birinci fikrasinin (1) numarali bendi hikmii
geregi, katma deger vergisinin konusuna
girecektir.

Ancak Avrupa Adalet Divani tarafindan 2015'de
karara baglanan Hedqvist davasinda kripto
paralarin diger para birimleri ile temel amacinin
bir degisim araci olarak ayni oldugu ifade edilmis
ve AB KDV Direktifi uyarinca kripto paranin tlke
paralariyla degisimi ve tersi islemlerin KDV'ye tabi
olmamasi gerektigi hikim altina alinmistir.
Dolayisiyla pek cok tlke bu karari da esas alarak,
kripto paralari KDV'ye tabi tutmamaktadir.

Bizim de 6nerimiz, kripto paralari (ve daha genis
ifadeyle kripto varliklar) ve bunlarin madencilik
ve dding islemlerinden elde edilen gelirleri
KDV'den istisna tutmak yéntndedir. Bu
cercevede KDV Kanununun 17/4-g maddesine
kripto varliklarin ve bunlarin 6diing islemlerinden
elde edilen gelirlerin de eklenmesi uygun
olacaktir.
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Ote yandan, normal sartlar altinda, ticari, sinai, zirai
faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde
yapilmayan kripto para ve benzeri kripto varlik
teslimlerinin KDV'nin konusuna girmeyecegi
tabiidir.

Diger taraftan kriptoparalar, hukuki tanimlamalar
itibariyle “dijital para /déviz” olarak kabul
edilmeleri durumunda KDVK'nun 17/4-g maddesi
uyarinca, “menkul kiymet” olarak tanimlanmalari
durumunda ise KDVK'nun 17/4-e maddesi uyarinca
KDV'den istisna olacaklardir.

Ancak, kriptoparalarin emtia olarak kabul
edilmeleri ve bu faaliyetlerin de ticari faaliyet
kapsaminda degerlendirilmeleri durumunda bu
teslimler de normal oranda (%18) KDV'ye tabi
olacaktir. Ancak Avrupa Adalet Divani karari ve AB
KDV Direktifi uyarinca bu islemlerin KDV'den muaf
oldugu da bilinmesi gereken diger bir durumdur.
Kriptoparalar emtia olarak kabul edilse dahi, bu
faaliyetin “arizi kazang” olarak degerlendirilmesi
durumunda KDV s6z konusu olmayacaktir.

6.5. Kripto Varliklarin GVK, KVK ve
KDVK Yoniinden _
Vergilendirilmelerine Iligkin Oneriler

Kripto varliklarla ilgili gelismeler, altta yatan
blockchain teknolojisinin gelisen dogasi ve kripto
varhklarin kullanildigr alanlarin cesitlenmesi gibi
nedenlerle halen devam etmektedir. Bu konuda
Dinya ulkeleri arasinda da hentz ortak bir anlayis
gelismis durumda degildir. Bu nedenle de kripto
varliklarin geleneksel vergi sistemine, geleneksel
kavramlara dayali olarak entegre edilmeye
calisilmasi, vergileme acisindan buyuk zorluklar
tasimaktadir. Sektor gelistikge bu alandaki
gorislerin de degismesi, gelismesi beklenebilir bir
durumdur.

Her ne kadar kripto varliklardan elde edilen gelirler
deger artis kazanclari igerisinde vergilendirilebilirse
de bunun yerine kripto varliklarin kendine has
Ozellikleri dikkate alinarak mistakil bir vergi rejimi
ortaya konmasinin daha dogru olacagi
dusunilmektedir. Bu cercevede 6zellikle gelir
vergisi yonunden s6z konusu varliklarin ayri bir
kategori varlik olarak diizenlenmesi ve bunlardan
elde edilen gelirlerin diger gelir unsurlaryla irtibat
kurulmaksizin vergilendirilmesi dnerilmektedir.

Kurumlar vergisi agisindan ise kazang veya zararin
kural olarak kripto varligin elden ¢ikarildig tarihte
dikkate alinmasi 6nerilmektedir.
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Menkul kiymet, diger sermaye piyasasi araci veya
sanat eseri gibi kiymetleri temsilen ¢ikarilan
tokenlarin vergilendirilmesinde ise tokenin temsil
ettigi dayanak varligin/islemin
vergilendirilmesinde gecerli olan kurallarin
uygulanmasi dustindlebilir.

Bu cercevede, kripto paralarin vergi mevzuatinda
tanimli mevcut iktisadi kiymetlerle baglanti
kurulmaksizin, yeni bir varlik tiirt olarak (6rnegin
“Dijital Varlik” olarak) siniflandiriimasi ve mustakil
bir vergileme rejimi dizayn edilmesi daha uygun
olacaktir. Kripto varliklar bu sekilde yeni bir
kategori olarak siniflandirildiktan sonra, alim-
satimi ve elde tutulmasi esnasinda elde edilen
gelirlerin yeni bir gelir tir olarak tanimlanmasi
ve bu gelir tirinin diger gelir unsurlarindan ayri
olarak mustakilen vergilendirilmesi mimkan
olabilir. Bu cercevede, 6ncelikle GVK m.80’e “3.
Kripto varliklardan elde edilen gelirler” seklinde
yeni bir bent eklenebilir. Béylelikle, kripto
varliklarin elden cikarilmasi neticesinde elde
edilen gelirler menkul kiymet ve tasinmazlarin
elden cikarilmasindan elde edilen gelirlerden,
ayrica kripto varlk getirileri de menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlarindan ayristiriimig
olacaktir.

Kripto varliklarin bu sekilde ayri bir kategori
olarak vergi mevzuatina dahil edilmesinden
sonraki 6nerimiz, bu varliklardan elde edilen
gelirlerin, diger gelir unsurlariyla toplanmaksizin
mustakil olarak vergilendirilmesini saglayacak
dizenlemelerin yapilmasidir.

Yukaridaki 6nerilerimize ek olarak kripto
paralarin vergilendirilmesinde asagidaki
hususlarin da dikkate alinmasini éneriyoruz:

* Kripto varliklarin elden ¢ikariimasindan
saglanan gelir hesaplanirken, diger tim kripto
paralarin elden cikarilmasindan dogan zararlar
da mahsup edilmelidir. Kripto paralarin
degerlerinde ¢ok yiiksek seviyelerde
dalgalanmalar bulundugu da dikkate alinarak
zarar mahsubunun bir yilla sinirlandiriimayip,
en az 3 yillik bir zarar mahsubu olanagi
getirilmesi 6nerilmektedir. Mikelleflerin
onceki yillarda ylksek kazanglar ve vergiler
6dedigi durumlar bakimindan da ortaya
cikabilecek bu tir zararlarin ge¢mis 3 yil
boyunca 6denen vergiler bakimindan da
mahsup-iade imkani yaratilmasi konunun
surdurdlebilirligi bakimindan 6nemli olacag;
kanisindayiz.

* Belirli bir vadenin tzerinde elde tutulan
kripto paralardan elde edilen gelirlere istisna
taninabilir veya daha dusiik oranda
vergilendirilmesi saglanabilir.

* Kripto paralarin mobilitesinin yiiksek olmasi,
alisildigin 6tesinde kicuk yatinmlara da imkan
vermesi, kullanici sayisinin 6grenciler dahil cok
genis olmasi, soguk clizdanlardan islem
yapilabiliyor olmasi, kripto paralarin ¢ikartilan
debit kartlar ile harcanabiliyor olmasi vb
nedenlerle, bunlardan elde edilen gelirlerin
dusuk bir oranda vergiye tabi tutulmasi
onerilmektedir.

* Kripto varliklardan elde edilen gelirlerin
beyana tabi olan diger kazang ve gelir
unsurlariyla toplanmaksizin mukellefler
tarafindan beyan edilmesi ve diiz oranda
vergilendirilmesi dnerilmektedir. Mikellefler
sonraki yilin Mart ayinda kripto varliklardan
elde ettikleri gelirleri ayrica beyan edebilirler.

* Vergilemede araci kurumlara sorumluluk
verilmesi yerine, araci kurumlarin sahislarin
elde ettigi gelirlere iliskin olarak yilda bir defa
raporlama yapmasi seklindeki bir uygulamanin
baslangic icin daha uygun olacagi
degerlendirilmektedir. Bdylelikle mali idare,
kisilerin bir yil icerisinde hangi platformdan ne
kadar gelir elde ettigini takip edebilecektir.
Mevcut sistemde bu takip mekanizmasini
engelleyen veya zorlastiran hususlar var ise,
bunlarin ¢6ziimi icin gayret sarf edilmelidir.
Vergi oraninin dusik tutulmasi ve kisilerin
beyanname vermesini tesvik edecek yontemler
gelistirilmesi halinde uyum duizeyi de yuksek
olacaktir.

e Ulkemizde beyan usuliiniin adeta istisnai
olarak uygulaniyor olmasi ve vergi bilincinin
yeterince gelismemis olmasi nedeniyle kripto
varlik alim-satim platformlarinin kisilerin
kazanclarini tespit ederek bunlar tizerinden
stopaj yapmasi cazip bir alternatif gibi
gorilebilir. Ancak “stopaj” usultiniin sinirliklar
Raporumuzun 6.3.3. Béluminde detayli
aciklamistir.

Yukarida yer verdigimiz vergileme rejiminin
yalnizca kripto paralarin alim-satimindan elde
edilen kazanclara degil, madencilik ve 6diing
islemlerinden elde edilen kazanclari da
kapsamasi ve ayni oranda vergilendirilmesi, elde
edilen tim gelirlerin kripto varlik alim-satim
zararlari ile mahsubuna imkan taninmasi da diger
onerimizdir.



KDV acisindan ise diger tlke uygulamalarina
paralel olarak aracilik disindaki tim islemlerde
istisna (kismi istisna) taninmasi 6nerilmistir.
Mining ticari faaliyet olarak nitelendirilse de AB
uygulamasinda mining'den saglanan gelirler
KDV'ye tabi tutulmamaktadir. KDV teorisi
acisindan dasunildiglinde, yeni coin Uretimi
hizmet olarak degerlendirilse bile bu hizmetin
belirli bir muhatabi olmadigi icin bu sekilde
kripto varlik ediniminin KDV'ye tabi tutulmamasi
uygun olacaktir. Aksi takdirde madencinin, kendi
kendine fatura duizenleyerek KDV hesaplamasi
gibi Turk vergi sistemine uygun diismeyen bir
durum ortaya ¢ikacaktir. Kisilerin kripto varlk
satislar genel olarak istisna tutulup, mining islemi
ise geleneksel madencilik gibi dustinulerek,
cikartilan kripto varligin satisina dayali olarak
KDV istenmesi halinde ise sistem buttnlugu
bozulacaktir. Zira béyle bir durumda ayni
piyasada birbirinden farkli vergi yuki ile islem
goren kripto varliklar bulunacaktir. Yani piyasa
mekanizmasi bozulacaktir. Keza al-sat islemini
organizasyon cercevesinde yapanlar i¢in de KDV
getirmek yine piyasayi bozucu etki yapacaktir. Bu
nedenlerle, her turlu kripto varlik tesliminin
KDV'den istisna tutulmasi énerilmektedir.

Diger taraftan, blockchain teknolojisinin gittikce
daha cok ve alisildigin disinda ticari yasama dabhil
olacagl dusiinuldugiinde, klasik vergileme
yaklasimlarini da yeni agilimlara zorladigi ve daha
da zorlayacagi beklenmelidir. Ulkelerin vergi
otoritelerinin bu konuya bir sorunun ahsildik
yollarla ¢c6zimi olarak bakmayip, blockchain vb
teknolojik gelismeleri takip eden, ihtiyaclara gore
uygulanabilir ¢dztimler gelistirecek odaklanmis
birimler olusturmalarinda ve diger Ulkelerin
benzer birimleri ile isbirligi icinde olmalarinda
fayda degerlendirilmektedir.

6.6. Diger Vergiler Yoniinden Durum

6.6.1. Veraset ve intikal Vergisi

Veraset ve intikal Vergisi Kanunu'nun 1.
maddesinde, Tirkiye Cumhuriyeti uyrugunda
bulunan sahislara ait mallar ile Turkiye'de
bulunan mallarin veraset yoluyla veya herhangi
bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir
sahistan diger sahsa intikalinin veraset ve intikal
vergisine tabi oldugu; 2. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde "Mal" tabirinin, mulkiyete
konu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle
mameleke girebilen diger butun haklari ve

alacaklarr ifade ettigi; 5. maddesinde, veraset ve
intikal vergisinin mukellefinin, veraset yoluyla
veya ivazsiz bir sekilde mal iktisap eden sahis
oldugu hukim altina alinmistir.

Kanun diizenlemesinde mal tanimi icine
mulkiyete konu olabilen menkul ve gayrimenkul
seylerle mameleke girebilen diger bitin haklar
ve alacaklar girmekte olup, kripto varliklarin da
sonugta paraya gevrilebilen niteligi itibariyle
varislere ekonomik bir deger aktarimi oldugu
kuskusuzdur.

Murisin kripto varlk alim satim platformlarinda
hesabi olmasi durumunda bu durum kolaylikla
tespit olunabilen ve fiilen de varislere
aktarilabilen bir kiymet niteligindedir. Diger
taraftan bu hesabi muris yerine artik varislerine
aktarmak durumunda kalacak Platform sirket,
VIVK'nin 17 hilkmii uyarinca, varislerin bu
varliklarin veraset vergisinin 6dendigini vergi
dairesinden verilmis bir tasdikname ile
belgelemedikleri stirece %5 oraninda tevkifat
yaptiktan sonra bu varliklari varislere aktarmasi
gerekmektedir.

Konuya iliskin Gelir idaresi Bagkanligi'nin kripto
parayl miras olarak kabul edip buradan vergi
alinmasi gerektigine dair 23.09.2020 tarih
60938891-120.01.02.09[GVK: 3-1]-E.33826 sayili
bir 6zelgesi bulunmaktadir. Ozelgeye gore,
muris’e ait Bitcoin varliginin toplam degerinin
mirascilar tarafindan veraset ve intikal vergisi
beyannamesi ile beyan edilmesi gerektigi,
mirascilarca beyanname verilmemesi durumunda
ise daha sonra 6denecek vergiye mahsuben
hesabin bulundugu sirkette kripto para platformu
tarafindan (ytzde bes) %5 oraninda tevkifat
yapildiktan sonra kalan miktarin mirasgilara
6denmesi gerektigi belirtilmistir.

Konu tevkifat isleminin hangi platformdaki, hangi
tarih/saatteki kripto varlik degeri tizerinden
yapilacagi, kripto varlk olarak kesilip, vergi
dairesi hesabina yatirilip yatirilamayacagi gibi
hususlarin da agikliga kavusturulmasi
gerekecektir.

Veraset vergisi Turkiye Cumhuriyeti tabiyetinde
bulunan sahislarin yabanci memleketlerdeki
mallarini da kapsadigindan, varislerin murisin TR
disindaki platformlarda veya merkeziyetsiz
platformlarda bulunan soguk ya da sicak
clizdanlarindaki kripto varliklarini biliyor ve
kendilerine intikal ettirebiliyor olmalari
durumunda bunlari da beyana konu yapmalari
gerekmektedir.
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Buna karsin murisin mulkiyetine konu diger
esyalardan farkli olarak, sahip oldugu kripto
varliklarin herhangi bir aleni kayda veya sicile
kayitl olmamasi nedenleriyle varisler tarafindan
bilinemedigi ya da bilinse dahi murisin 6zel
sifrelerine sahip olunmadigi durumda
mirascilara intikal eden bir mal da s6z konusu
olmayacagindan beyan edilmesi de mimbkiin
olamayacaktir.

Bunun yaninda kripto varliklarin tizerinde calistig
blockchain teknolojisinin teknik sinirlarinin miris
ile mirascilar arasindaki mal intikalini gizleme
imkani yaratabilmesi de mumkin
goérinmektedir. ileride ortaya cikabilecek
teknolojik gelismeler, yurtdisi tlkelerle olan bilgi
degisimi anlasmalarinin kripto varliklari da
kapsamasi gibi durumlar sonucu bu varliklarin
idarenin bilgisi dahiline girmesi durumunda konu
intikaller yoniinden zamanasimi def'i ileri
surilemeyecektir. Zira VIVK'nin 20/2 maddesi
hiukmiince mirascilar ydninden veraset vergisi
miukellefiyeti, verilen beyannamelerde
gosterilmeyen mallar ile beyanname verilmeyen
hallerde intikal eden mallarin idarece tespit
olundugu tarihte baslamaktadir.

6.6.2. Damga vergisi

Damga vergisinin konusu Damga Vergisi
Kanunu'na ekli (1) sayili tabloda yazil kagitlardir.
Kanun’un verginin konusunu diizenleyen 1.
maddesinde ise “kagit"tan ne anlasiimasi gerektigi
actklanmistir. Buna gore; “...kanundaki kagitlar
terimi, yazilip imzalamak veya imza yerine gecen
bir isaret konmak suretiyle diizenlenen ve
herhangi bir hususu ispat veya belli etmek icin
ibraz edilebilecek olan belgeler ile elektronik
imza kullanilmak suretiyle manyetik ortamda ve
elektronik veri seklinde olusturulan belgeleri
ifade eder.” Bu kapsamda damga vergisinin
konusu, yapilan hukuki islem degil, hukuki
islemin tecessuim ettigi kagittir22.

Damga vergisi kripto varliklar ile ilgili islemlerin
akilli s6zlesmeler aracihgi ile yapiimasi
durumunda glindeme gelebilecektir. Her akilli
s6zlesmenin borclar hukuku anlaminda bir
sozlesme olmadigl gbz 6niinde
bulunduruldugunda sadece borclar hukuku
anlaminda bir sézlesmenin, Damga Vergisi
Kanunu'nda yer alan diger sartlari da tasimasi
halinde, damga vergisine tabi olabileceginin
belirtilmesi gerekir.

22 Oner/Dedirmenci: Damga Vergisi ve Harglar Bilgisi, Seckin Yayincilik,
Ankara 2017, 5.49.

Dijital olarak kurulmaya elverisli olan tim
sozlesmelerin akilli s6zlesme olarak kodlanmasi
mumkindur23. Dolayisiyla damga vergisine tabi
olabilecek akilli s6zlesmelerin kapsaminin genis
oldugu soylenebilecektir. Bununla birlikte; damga
vergisinin s6z konusu olabilmesi icin damga
vergisinin konusunu olusturan “kagit"in imza
edilmis olmasi gerekmektedir. Akilli sézlesmelerde
kullanilan 6zel/acik anahtarin elektronik imza
niteliginin tartismaya acik oldugunu da belirtmek
gerekir. Bu agidan imza niteliginin olmadiginin
savunulmasi halinde damga vergisi
yukumluluginin de dogmayacagini ifade etmek
mumkundur.

Bununla birlikte karisikliga mahal vermemek adina
akilli s6zlesmelerin damga vergisinden istisna
edilmesi 6nerilebilir. Nitekim, damga vergisi
mevzuatinda para ve sermaye piyasasi araglarina ve
menkul kiymetlere yénelik pek ¢ok istisna
bulunmaktadir. Dijital varliklarin da bir yéni ile
finansal arag sayilmasindan dolay, diger finansal
araclara taninan istisnalarin dijital varliklara da
taninmasi makul bir yaklasim olacaktir. Ornegin
bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri (2 Sayili Tablo: IV-19)
, sermaye piyasasi araglarinin ihracina iliskin
duzenlenen kagitlar (2 Sayil Tablo: IV-36), sermaye
piyasasi araclarinin kredili alimi, agiga satisi ve
odung alma ve verme islemleri (2 Sayili Tablo: IV-
51) gibi pek ¢cok islem damga vergisinden istisna
tutulmustur. Damga Vergisi Kanununda finansal
araclar icin taninan istisnalarin dijital varliklari da
kapsayacak sekilde genisletilmesi distunilebilir.

6.6.3. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Kripto varlik alim satimina aracilik eden
platformlar, gerceklestirdikleri aracilik faaliyetleri
nedeniyle aldiklari komisyonlar Gizerinden %18
oraninda katma deger vergisi hesaplamaktadirlar.
Bu platformlari diizenleyen heniz bir yasal
mevzuat bulunmamaktadir. Bu konuda Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ¢alismalar yirutuldugu
bilgisi mevcuttur.

Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
verdigi yetki ve izin ¢ercevesinde menkul
kiymetlere iliskin islemleri esas faaliyet konusu
olarak yapan “Araci Kurumlar” 6802 sayili Gider
Vergileri Kanunun 28 inci maddesinin ikinci
fikrasinda belirtilen islemleri Gzerinden Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi'ne tabi
bulunmaktadirlar.

23 Caglayan Aksoy, Pinar: Akilli Sozlesmelerin Kurulusu ve Gegerlilik
Sartlari, On ki Levha Yayincilik, Istanbul 2027 5.63



Gider Vergileri Kanunu'nun 28. Maddesi
hukmu; “bankerlerin yapmis olduklari banka
muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine
her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben
aldiklari paralarin (kendileri veya baskalari
hesabina menkul kiymet alip satmay, alim satima
tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet
karsiligi borglari ddemeyi taahhiit etmeyi meslek
haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla
lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek
veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler
saglamak Uzere devamli olarak para toplama isiyle
ugrasanlarin topladiklar paralara sagladiklar gelir
ve menfaatler lizerinden komisyon, Ucret, hizmet
karsiligi gibi adlarla aldiklar paralar dahil) banka
muameleleri vergisine tabidir.” seklindedir.

Kripto varlik alim satimina aracilik eden
platformlarin da yapilacak diizenleme sonrasinda
bir izne tabi olacaklari ve yapilan islerin niteligi
itibariyle “Aract Kurumlar”in yaptiklari islemlere
benzerlik gésterdigi de dikkate alinarak, 6802
sayil Gider Vergileri Kanunun yukarida belirtilen
28 inci maddesinin ikinci fikrasinin parantez ici
hikmiine “kripto varlik” eklemesi yapilarak, bu
islemleri esas faaliyet konusu olarak yapan
Platformlarin BSMV miikellefiyeti kapsamina
alinmasi daha uygun gérilmektedir.

Boyle bir diizenlemenin yapilmasi durumunda bu
komisyonlar, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun
17/4-e maddesine gére KDV'nden istisna
olacaktir.

6.6.4. Kripto Varlik Vergilemesinde " islem
Vergisi” Alternatif Olabilir mi?

Kripto paralarin bir ivaz karsiliginda elden
cikarilmasi suretiyle elde edilen kazancin, ticari
kazanc ya da deger artis kazanci olarak
vergilendirildigi OECD (lkelerinin vergileme
rejimleri acisindan ortak nokta vergilemenin
“Beyan esasina” dayanmasi olup, herhangi bir
tlkede “Tevkifat/Stopaj” yoluyla vergileme
uygulandigl gbzlenmemistir24.

Hi¢ kuskusuz vergi adaleti agisindan da en
hakkaniyetli ve uluslararasi uygulamalarla da
uyumlu vergileme, kazancin ticari kazang olup
olmamasina bagli olarak ticari kazang olarak ya
da deger artis kazanci olarak “Beyan esasinda”
gelir vergilemesine tabi olmasi durumudur.

24 Bununla birlikte yakin zamanda Giiney Kore'de ve miinhasiran dar
mikellef kurumlar igin bir stopaj vergilemesinin gtindeme alindigi tespit
edilmistir. Uygulamaya 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baglanacak
olup, detaylar konusunda ¢ok fazla bilgi edinilememistir.

idare’nin vergi alacagini giivence altina almak ve
bireysel yatirmcilar agisindan nihai vergileme
olmasi amaciyla, stopaj yoluyla bir vergilemeye
gitmesi durumunda (6rnegin, GVK Gegici Madde
67 veya GVK madde 94 cercevesinde) stopaj
matrahlarini olusturacak kripto varlik kazanclarinin
belgelendirilebilir alis maliyetleri bakimindan
Platformlar nezdinde blockchain teknolojisinin de
teknik konumu itibariyle 6nemli zorluklar ve hatta
teknik imkansizliklar dogurmasi olasidir. Bu
vergileme seklinde alim ve satimlarin ayni platform
uzerinde ve hatta llke icindeki platformlar
uzerinde gerceklestirilmesi durumunda bunlar bir
sekilde tespit edilebilecek, dogrulanabilecek
islemlerdir. Ancak alimin kisilerin platformlardaki
hesaplarina ulkedeki platformlar disindan veya
merkeziyetsiz platformlardan gelmesi durmunda
bu hesaplardaki kripto varlik maliyetleri
platformlar tarafindan bilinemeyecektir.
Platformlar gelen bu kiymetleri o andaki kendi
platformlarina 6zgl olusmus kripto varlik
degerinden musterinin carisine islemektedirler.
Ancak bu tutar mukellef yéntinden “alis” bedeli
degildir. Bu noktada akla gelebilecek en kolay yol,
mukellefin beyanini istemek ve bu kabule gore
kazan¢ hesaplamak olabilir.

Boyle bir durumda dakikalar i¢inde ve giin
itibariyle yurtici, yurtdisi ve merkeziyetsiz
platformlarda ¢ok fazla islem gerceklestiren
miikelleflerin bu maliyetlerini hatirlamalari ve
dogru beyan yapmalari oldukga sorunlu
olabilecektir. Olayin bir diger yoni de bu
beyanlarin dogru oldugunun nasil
ispatlanabilecegi konusudur. Mali idarenin béyle
bir yaklasimi benimsemesi durumunda bu
dogrulama Platformlar tarafindan ya da teknik
programlar vd. yonlerden yapilamayacagindan,
yapilan beyanlarin platformlarca dogru kabul
edilmesi ve kazan¢ hesaplanmasi s6z konusu
olacaktir. Konu beyanlarin dogrulama denetimleri
vergi mufettislerin denetimi kapsamina girecektir
ki, bunun da ihtisas gerektiren ve ¢cok sayida
islemin denetimini gerektirecegi ve dnemli is yuki
dogurmasi muhtemeldir. Diger taraftan
platformlardan alinan ve fakat satisa konu
yapillmayip baska hesaplara yapilan “transferlerin”
yine transfer edilen “blockchain ctizdan
adresinin/No’sunun” kime ait oldugu
bilinemeyeceginden platformlar nezdinde stopaj
yapilmasi da beklenemez bir durum olacaktir.



KRiPTO VARLIKLARIN VERGILENDIRILMESi

Bunun yaninda zaten bu platformlara hic
ugramayan islemlerin mukelleflerin “beyan”
yoluyla bildirimlerine kalacag aciktir.

Halihazirda GVK'nun Gegici 67'nci maddesi
baglaminda yasanilan asagidaki tiirden sorunlar
ve bunlarin sonuglar dusildiginde benzer
sorunlarin bir kisim kripto varlik islemlerinde de
olacagl simdiden gorulmektedir.

1) Gegici 67'nin tek oranlh nihai vergileme
sistemi olmasi, vergi adaleti agisindan sorunlu
bir durum olmasi,

2) Menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araclarinda ticari faaliyet sinirlarinin ne sekilde
belirleneceginin acikhiga kavusturulmasi
ihtiyaci, (mevcut rejimde ticari bir
organizasyon yoksa islem ¢oklugunun stopaj
vergilemesine ve beyan zorunlulugu disinda
kalmaya engel olmamasi,

3) Saklamasi yurtdisinda olan (yabanci menkul
kiymet ve Turk Eurobondlar) enstrimanlarda
tevkifat sorumlusu olan kurumlarin maliyetleri
bilemeyecek olmalari nedeniyle GVK'nun
Gegcici 67'inci maddesi disinda tutulmasi, (Bu
husu kripto paralar yéniinden de gecerli bir
durumdur.)

4) Gegici 67 kapsaminda tevkifat sorumlusu
olan yatirim kuruluslarinin sorumluluklarinin,
musterilerin kendilerine verdikleri bilgi ve
belgelerle sinirlandirilmak zorunda kalinmasi,
(kripto varlik platformlari yoniinden de gecerli
bir sinirhiliktir.)

gibi.

Kripto varlik islemlerinde, Diinya'daki
uygulamalar da sekillenene kadar, 6zellikle “ticari
kazanc” boyutuna ulasmamis gercek kisiler
yoéniinden, makul oranli bir “islem Vergisi” nin
gegici vadeli bir ¢coziim olabilirligi de
degerlendirilebilir.

Beklenen gelismeler kapsaminda konu
platformlarin henliz kanuni diizenlemeye yeni
kavusturulacak olmasi, bu platformlarin yeni
dizenlemelere uyumu, sermaye, teknik altyapi,
donanim, i¢ yénetmelikler, i¢ kontrol sistemleri,
denetlenebilirligi vb. hususlarin uygulamaya
alinmasi zaten bu gecisin en sorunsuz sekilde
yapilmasi amaclanirken, etkin bir vergileme
yaklasiminin bu platformlarin islem hacimlerinde

6nemli daralmalara yol agmasi (ki platformlarin
genel endisesinin bu konuda gelecek bir stopaj
vergisinin musterilerini dis platformalara,
merkeziyetsiz platformlara , kisiler arasi islemler
yoniinde kaybedebilecekleri oldugu
gozlenmektedir.) bu gecis stirecinin daha zorlu
gecmesine yol acabilir.

Henilz Diinya genelinde vergileme sekli cok da
netlesmemis bir konuda, hem bu alana iliskin bilgi
toplamak (Platformlardan aylik, yillik raporlamalar
alinabilir.), olusan islem hacimlerini korumak
(merkeziyetsiz ve/veya yurtdisi platformlara
kayislari engellemek) amach, kismen de istikrarl bir
vergi geliri saglayabilecek bir “islem vergisi”, gegici
sureli islevsel bir ¢c6ziim olarak gorulebilir.

Turkiye’de menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araclarinin (Tobin vergisi diye anilan tiirden) islem
vergisi suretiyle vergilendirilmesi bugtine dek cok
da taraftar bulan bir uygulama olmamakla birlikte,
yurtdisi uygulama 6rneklerinde de “islem vergisi”
turtinde bir vergilemeye rastlanmamaktadir. Ancak
konunun kendine minhasir olmasi islem vergisinin
gecis amagli, “beyan usultine” gore ikincil bir
alternatif olarak goriilmesini olasi kilabilir.

islem vergisinin orani konusu da cok hassas bir
konu olup, kripto varliklarla islem yapmanin
yurticinde veya yurtdisinda yapilmasi noktasinda
tercih kaydiracak seviyedeki oranlar, yine islemlerin
yurtdisi ya da merkeziyetsiz platformlara, sahislar
arasl islemlere kaymasina yol acabilecektir.

Bu konuda ¢ok genel bir simiilasyon yapilmak
gerekirse, Turkiye'deki Platformlar tzerinde
gerceklesen ginltk kripto varlik islem hacimlerinin
2 Milyar USD seviyelerine ulastig, 365 glin- 24 saat
islem potansiyeli olan bu alanda alici ve satici
taraflardan ayri ayn “yizbinde 2" oraninda islem
vergisi tahsil edilmesi durumunda Devletin yillik
yaklasik 250 milyon TL (USD=8,5 TL kur) islem
vergisi geliri elde etmesi mimkiin géziikmektedir.
islem vergisinin kar ya da zarar durumuna bagli
olmamasi, Hazineye surekli ve istikrarli bir vergi
geliri imkani saglayacaktir. Platformlara iligskin
dizenlemelerin ¢cikmasi sonrasinda yurtdisindaki
buyik platformlarin da tlkeye gelmesi ihtimalleri
de dikkate alindiginda islem hacimlerinin ve buna
bagli islem vergisi tutarinin da artmasi olasi olabilir.



7. GENEL DEGERLENDIRME

Kripto varliklardan elde edilen gelirleri
vergilendirme konusunda devletler her ne kadar
cok istekli olsalar da, blockchain teknolojisi
Diinya'da ekonominin geneli itibariyle daha yeni
yeni anlasiimaya ve pek ¢ok farkli uygulamayla
hayatimizda yayginhk kazanmaya baslamaktadir.
Bitcoin, blockchain teknolojisinin ilk uygulamasi
olsa da kripto varliklarin dogasi hakkinda
(merkeziyetsiz yapilari, matematiksel kurgulari vd.
pek cok etken dikkate alindiginda) tilkelerin mali
idarelerinin heniz yeterince net tanimlama ve
yaklasimlara ulasamamis olmalari, bu alandaki
vergileme cabalarinin da éntinde birer engel
olarak durmaya devam etmektedir. Vergi
uygulamalar konusunda diinya ulkeleri arasinda
her ne kadar heniiz ortak bir anlayis
gelistirilememis olsa da OECD (lkelerinin s6z
konusu kazanglari beyan usullinde vergilendirme
yoluna gittigi, ayrica, Ulkelerin ekseriyetinin de
s6z konusu varliklarin satisini KDV'ye tabi
tutmadig gérilmektedir.

Vergi idareleri acisindan kripto varliklarla ilgili en
biytk zorluk, bireysel yatirrmcilarin bu
varliklardan elde ettigi kazanglarin
vergilendirilmesinde ortaya ¢ikmaktadir. Zira
gercek kisilerin kripto varlik alim satimlarindan
sagladiklar kazanglari, bu gelirlerin takip ve
dogrulama sistemleri heniiz etkin olarak
kurulabilmis degildir. Kripto teknolojisi sayesinde
ozellikle gercek kisiler, organize piyasalarin
varligina ihtiya¢ duymaksizin birbirlerine
dogrudan kripto varlik transfer edebilmekte, alis-
veris yapabilmekte, ellerindeki kripto fonlar
birbirlerine 6diing verebilmektedir.

Ayrica kripto varliklarin nasil vergilendirilecegi,
bunlarin hukuki niteligi itibariyle nasil
siniflandirldigina bagli olarak degismektedir. Bu
konuda yeknesak bir yaklasim da
bulunmamaktadir. Fakat OECD ulkelerinin hepsi
olmasa da ekseriyetinin kripto varliklari ‘gayri
maddi hak’ olarak degerlendirdigi goriilmektedir.

Ulkemiz vergi mevzuatinda da kripto varliklarin
statiisi konusunda hentiz bir dizenleme
yapilmamistir. Bununla birlikte TCMB, baska
duzenleyici otoritelerce (6rnegin, SPK) baska turlu
(6rnegin finansal valik olarak) nitelendirilmemis
olan tiirden kripto valiklari varliklari “gayri maddi
varhk” olarak degerlendirmektedir.
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Ayrica, kripto varliklarin her ne kadar degisim araci
olma 6zelligi bulunsa da tam manasiyla ulke
paralari gibi degerlendiriimemesi seklindeki bu
yaklasimin, OECD dlkelerinin buyuk ekseriyeti ile
de uyumlu oldugu sdylenebilir.

TCMB'nin bu yaklasimi vergi uygulamalar
acisindan da benimsenir ise, kripto varliklarin GVK
m.70 icerisine dahil edilerek, 6diinc islemlerinden
elde edilen gelirlerin gayrimenkul sermaye iradi,
alim satimindan elde edilen gelirlerin ise GVK
miukerrer 80'inci maddesi geregince deger artis
kazanci olarak vergilendirilmesi mimkin
olabilecektir.

Bununla birlikte Raporun ilgili bélimlerinde de
aciklandigi tizere kripto varliklarin gayri maddi hak
olarak degerlendirilmesi durumunda, tim
vergileme islemlerinin bu cercevede yapilmak
istenmesi halinde cesitli zorluklar bulunmaktadir.

Ornegin bir gercek kisinin, merkeziyetsiz finans
kapsaminda dar mikellef bir kurumdan kripto
varlk 6diing almasi halinde yaptigi faiz 6demeleri
gayrimenkul sermaye iradi olarak
degerlendirilecegi icin s6z konusu kisinin bu
O0deme uzerinden stopaj yapmasi, ayni zamanda
bu hizmetten Tirkiye'de faydalanildigi igin -
herhangi bir istisna taninmamasi durumunda-
KDV tevkifati da yapmasi gerekecektir. Oysa gercek
kisilerin bu tarz mukellefiyetleri yerine
getir(e)meyecegi bilinen bir gercektir.

Bu cercevede eger kripto varliklar gayri maddi hak
olarak tanimlanacak ise, vergilendirilmesinin diger
gayri maddi haklar (telif, patent, know-how vs.)
gibi yapilmak yerine, daha basit ve diger gelir
unsurlariyla baglanti kurulmaksizin yapilmasi daha
uygun olacaktir.

Yukarida bahsettigimiz nedenlerle, kripto
varliklarin geleneksel vergi sistemine geleneksel
kavramlara dayali olarak entegre edilmeye
calisilmasi, vergileme acisindan buyuk zorluklar
tasimaktadir. Bu nedenle, kripto varliklarin mevcut
vergi sistemine geleneksel kurallar cercevesinde
entegre edilmeye calisiimasi yerine, kendine has
ozellikleri de dikkate alinarak mustakil bir vergi
rejimi ortaya konmasinin daha dogru olacagi
degerlendirilmektedir.

Baska bir deyisle kripto varliklarin vergi
mevzuatinda tanimli mevcut iktisadi kiymetlerle
baglanti kurulmaksizin, yeni bir varlik tirt olarak
(6rnegin "Dijital Varlik” olarak) siniflandiriimasi ve
mustakil bir vergileme rejimi dizayn edilmesi daha
uygun olacaktir.
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Kripto varliklar bu sekilde yeni bir kategori olarak
siniflandirildiktan sonra, alim-satimi ve elde
tutulmasi esnasinda elde edilen gelirlerin yeni bir
gelir tiru olarak tanimlanmasi ve bu gelir
turundn diger gelir unsurlarindan ayr olarak
mustakilen vergilendirilmesi mimkiindur. Kripto
varliklarin bu sekilde ayri bir kategori olarak vergi
mevzuatina dahil edilmesinden sonraki dnerimiz,
bu varliklardan elde edilen gelirlerin, diger gelir
unsurlariyla toplanmaksizin mustakil olarak
vergilendirilmesini saglayacak diizenlemelerin
yapilmasidir. Sisteme iliskin &nerilerimize
Raporun ilgili kissmlarinda yer verilmistir. S6z
konusu sisteme iliskin dnerilerimiz kisaca asagida
siralanmaktadir:

* Tim kripto para alim-satim kazanglarinin
netlestirilerek vergilendirilmesi, ileriye ve
geriye dogru 3 yillik zarar mahsubu siresi
taninmasi,

* Belirli bir vadenin lzerinde elde tutulan
kripto paralardan elde edilen gelirlere istisna
tanimasi veya daha dusik oranda
vergilendirilmesi

* Elde edilen gelirlerin diger kazang ve gelir
unsurlariyla toplanmaksizin, beyan usuliinde
dusuk bir oranda vergiye tabi tutulmasi

* Vergilemede araci kurumlara sorumluluk
verilmesi yerine, araci kurumlarin sahislarin
elde ettigi gelirlere iliskin olarak yilda bir defa
raporlama yapmasi,

* Takip mekanizmasini engelleyen veya
zorlastiran hususlarin tespit edilerek, bunlarin
¢6zUimu icin gayret sarf edilmesi,

» Sistemin sadece kripto para alim-satimindan
elde edilen kazanclara degil, madencilik ve
oduncg islemlerinden elde edilen kazanclara da
ayni sekilde uygulanmasi ve alim-satim
zararlarinin bu gelirler ile mahsubuna da
imkan taninmasi.

Ote yandan, kripto varliklarin
vergilendirilmesindeki bu sorunlar yaninda
Blockchain teknolojisinin barindirdigi 6zellikler
nedeniyle taraflar arasindaki islemlerde verginin
miukellefi ve kazancin belirlenmesi bakimindan
denetim zorluklari icermesi, kripto varlik alim-
satim platformlari Gzerindeki islemlerin nisbeten
daha kolay vergilenmesi, bu konuda mali
idarenin stopaj getirecegi soylentisinin

yatirimcilarin yurtici platformlardan yurtdisi
platformlara kayacagi endisesi vb. nedenler ile,
gelir vergisinin en azindan kisa vadede etkin olarak
alinmasi noktasindaki guclukler de dikkate
alindiginda, ilk planda, kripto varlk alim ve
satimlari Gizerinden taraflardan ayri ayri islem
vergisi alinmasi da alternatif olarak dustinulebilir.

Diinya'daki kripto varlik vergilemesi hakkinda stiren
belirsizlikler de dikkate alindiginda ilk planda, en
azindan belli bir stire bu belirsizlikler giderilinceye
degin uygulanmasi dustinilebilecek bir “islem
vergisi’nin (ki, stopaj da oldugu gibi, haddizatinda
bdyle bir vergilemenin de diinya uygulamalarinda
ornegi bulunmamaktadir) oraninin da alisildik
oranlar disinda ¢ok dustik oranlar olarak (6rnegin
ylzbinde 2 vb. gibi) uygulanmasi gerekecektir. Aksi
durumda islemlerin, yurtici platformlardan
uzerinde vergi olmayan yurtdisi platformlara
kaymasi yine olasidir. Gunlik islem hacimleri
milyar TL'ler boyutunda olan 365 giin ve 24 saat
islem yapilan bu borsalardan bu cesit bir islem
vergisi ile devlet hazinesi yoniinden kolay
toplanabilen ve istikrarl bir vergi geliri
saglanabilecektir.

Kurumlar vergisi agisindan ise kazang veya zararin
kural olarak kripto varligin elden cikarildigi tarihte
dikkate alinmasi 6nerilmektedir. Menkul kiymet,
diger sermaye piyasasi aracl veya sanat eseri gibi
kiymetleri temsilen cikarilan tokenlarin
vergilendirilmesinde ise tokenin temsil ettigi
dayanak varligin/islemin vergilendirilmesinde
gecerli olan kurallar uygulanabilir. Ornegin
Turkiye'de bir 6zel sektdr tahviline endeksli olarak
ihrag edilmis bir kripto varligin degerlemesi, varsa
ilgili tahvilin borsa rayicine gore veya ilgili kripto
varligin islem gérdugl piyasalardaki ortalama
degerine gore degerlenebilir. Keza dovize dayal
(6rnegin USDT) ihrag edilmis bir kripto varligin
degerlemesi ise, ilgili ddvizin donem sonundaki
degerine (veya ilgili kripto varligin degerine) gore
yapilabilir.

KDV agisindan ise diger ulke uygulamalarina paralel
olarak aracilik disindaki tim islemlerde istisna
(kismi istisna) taninmasi 6nerilmistir. Piyasa
mekanizmasinin bozulmamasi agisindan mining vb
sekilde elde edilen kripto varliklarin alim-satimina
da KDV istisnasi taninmalidir. Platormlarin SPK
tarafindan araci kurumlar benzeri regile edilmesi
durumunda, bu kurumlarin yaptiklari aracilik
hizmetinden alacaklari komisyonlarin da KDV'ye
degil BSMV'e tabi olmasi, sistemimiz agisindan
normal bir durum olacaktir.



Kripto varliklarin bagislanmasi veya miras kalmasi
durumlarinda ise diger malvarligi unsurlarinin
ivazsiz veya verasete dayal olarak intikal etmesi
durumlarinda oldugu gibi Veraset ve intikal
Vergisine tabi tutulmasi dnerilmektedir.

Diger taraftan, blockchain teknolojisinin gittikge
daha ¢ok ve alisildigin disinda ticari yasama dabhil
olacagl dusiinuldigunde, klasik vergileme
yaklasimlarini da yeni agilimlara zorladig ve daha
da zorlayacagi beklenmelidir. Ulkelerin vergi
otoritelerinin bu konuya bir sorunun alisildik
yollarla ¢c6ziimii olarak bakmayip, blockchain vb
teknolojik gelismeleri takip eden, ihtiyaglara gore
uygulanabilir ¢éziimler gelistirecek, minhasiran
bu konuya odaklanmis birimler olusturmalarinda
ve diger llkelerin benzer birimleri ile isbirligi
icinde olmalarinda fayda degerlendirilmektedir.
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KRIiPTO VARLIK ALIM SATIM PLATFORMLARININ / i$!

LETMELERININ VEYA KRiPTO VARLIK BULUNDURAN PLATFORMLARIN/iSLETMELERIN DENETIMi

1. BiLGi SISTEMLERI VE i$ SURECLERININ DENETIMi

1.1. Genel Olarak

Yerel ve uluslararasi denetim standartlari, denetgiden isletmenin bilgi sistemleri ve is stirecleri
konusunda bilgi sahibi olmasi ve gerceklestirecegi denetim calismalarinda risklerin degerlendirilmesi
adimindan baslamak tzere denetim goristnin belirtiimesine kadarki surec icerisinde konu ile ilgili

bilgi sistemleri ve is sureclerinin isleyisi ile i¢
zorunlu kilmaktadir.

Bu kapsamda 6zetle;

* Bilgi sistemlerinin etkinligi, risk yonetimi
kontrol sistemleri, i¢c kontrol / denetim
cahismalari ile degerlendirilmelidir.

* Altyapi, uygulama ve surecler hedeflerle
uyumlu ve kurumsal olarak izlenebilir
olmalidir.

* Bilgi sistemleri ile ilgili riskler ortaya
cikarilmali, bunlara karsi alinan énlemler
izlenmelidir.

* Politikalar ile rol ve sorumluluklar
belirlenmeli, isleyis ile uyumlu olmalidir.

kontrol ortami konusunda ¢esitli calismalarin yapiimasini

, « Is stirekliligi icin bilgi sistemleri ile yapilacak
islemler kayit altina alinmali, izlenmeli, islerligi
yoninden gozetimi yapilmalidir. Bilgi
sistemleri ile ilgili standart kimlik dogrulama,
veri kontroller (tamlik, buttnltk), gérevlerin
ayrilig, yetkilendirme, log, is strekliligi ici
gerekli islemler gibi durumlar tesis edilmeli ve
izlenmelidir.

* Kripto varlik kullanilan isletmelerin denetim
calismalarinda, denetim kapsaminda esas
alinan standart Genel Bilgisayar Kontrolleri
(GITC) kapsamina ek olarak, blokzincir
teknolojisine 6zgli ek glivenlik kontrolleri de
test edilmelidir.

« Isletme, bilgi sistemleri ile ilgili risklerinin

belirlemek, 6lcmek, izlemek ile yiikimlid

ar. Asagidaki kontrol alanlari denetimi

Riskler belirli araliklarla degerlendirilmelidir. gerceklestirilecek firmanin, blokzincir tizerindeki

yaptigi aktivitelere gére hangi kontrollerin
yapilacagi tablo halinde 6zetlenmistir:

[ Standart Genel Bilgisayar Kontrolleri (GITC) ]

Standart genel kontrollere ek olarak, scak ciadantara ve ticaret sistemlerine

Veri merkezi ve ag operasyonlar yetkisz erisim riskin defedendimek ign 3§ givenik kontrollr test

AB Givensi Risklri Ve Kontrolleri J

edilmelidir.

Erigim Givenligi

Sistem Yazilimi Gelistirme ve Bakimi

Uygulama Yazilimi Geligtirme ve Bakimi

BT Riskleri

Degisiklik Yonetimi

—

Kripto Para Birimi Denetimine Ozgi Genel Bilgisayar Kontrolleri

R

Sicak Clizdan Erigim Glvenligi

linsiz erisim veya Geel anabtarkann kaybolma rskini ele almak iin givenlik

kontroller test edilmelidir.

Sicak Cadan Ve Sofuk Cidan Given iskleri Ve Konroler
Soguk Ciizdan Erigim Givenligi

Ciizdanlarin Olusturulmasi ve Yedeklenmesi




1.2. Ag Giivenligine iliskin Risk ve Kontroller
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1.3. Genel Bilgisayar Kontrol Alanlari

* Veri Merkezi ve Ag Operasyonlari

* Erisim Guvenligi

e Sistem Yazilim Gelistirme ve Bakimi

* Uygulama Yazilimi Gelistirme ve Bakimi
* Degisiklik Yonetimi

1.4. Kripto varlik aktivitesine 6zgii
bilgisayar kontrolleri

* Sicak Cuizdan Erisim Guvenligi
* Soguk Ciizdan Erisim Guvenligi
e Clizdanlarin Olusturulmasi ve Yedeklenmesi

e Akilli Kontrat Denetimleri

1.5. Bilgi Teknolojileri Ve Kripto
Varlik Ekosistemi Uz_erindeki Risklere
Gore Olusturulmus Ornek Kontroller

Asagidaki bélimde 6ne ¢ikan Bilgi Teknolojileri
ve Kripto varlik Ekosistemi tizerindeki risklere
gore olusturulmus érnek kontroller
bulunmaktadir.

1.5.1.Blokzincirin giivenilirligi riski ve 6rnek
kontrolleri

Risk:

S6zkonusu kripto varlik birimini yasal diizenleme
ile sinirlandinimigsa, dugiimlerin ve islem hacminin
dismesi nedeniyle blok olusumunun mimkin
olmamasi riski vardir.

Ornek Kontroller:

Kripto varlik birimine iliskin bir yasal diizenleme
bulunup bulunmadig degerlendirilmelidir.

Risk:

Belirli bir grup veya kurulusta baskin sekilde islem
glict (hesaplama glicli) varsa, gecmis blogun
degistirilmis olmasi veya ge¢mis islem kayitlarinin
gecersiz hale gelmesi riski vardir.

Ornek Kontroller:

* Diglimlerin belirli bélgelerde yogunlasmasi
veya islem giiclin yogunlugunun belirli gruplarda
artmasi gibi baskin bir partinin varliginin veya
blok tretimindeki kapasitenin stipheli olup
olmadigl degerlendirilmelidir.

* % 50'den fazla madencilik glictine sahip
olmanin mimkin olup olmadig ve ekonomik
acidan rasyonel oldugunu degerlendirilmelidir.
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Risk:

Blokzincirinde islemler elektronik imza teknolojisi
ile dogrulanmaktadir. Bu nedenle, elektronik
imzanin degistirilmesi mumkiin olursa, islemin
gercekliginin bozulma riski vardir.

Ornek Kontroller:

Ozet deger hesaplama yéntemi veya elektronik
imza tekniklerindeki glivenlik agiklari veya
mudahale tespit edilip edilmedigi
degerlendirilmelidir.

Risk:

Protokoldeki glivenlik acigi veya bireysel para
biriminin uygulanmasi muhtemel yetkisiz islem
riskleriyle sonuclanabilir. Ayrica, k&t niyetli
gelistiricilerin kot amagli kodunun blokzincire
karismasi ve sorunlara neden olma riski de vardir.

Ornek Kontroller:

* Blokzincirin yeterli sayida kullanicisi olup
olmadig degerlendirilmelidir.

* Agin yeterli bir siredir aktif olup olmadigini
degerlendirilmelidir.

* Glncellemelerin yeterli siklikta yapilip
yapilmadigi degerlendirilmelidir.

* Gelistirici toplulugunun yeterince genis olup
olmadig degerlendirilmelidir.

1.5.2.Akilli Kontratlara Ozgii Riskler ve
Ornek Kontrolleri

Risk:

Akilli kontratlarin giivenlik agiklari ve mantik
eksiklikleri nedeniyle akilli kontratlarla ilgili
gerceklesen islemleri finansal kayba neden
olmasi riski.

Ornek Kontroller:

* Akilli kontratlarin gtivenli yazihm gelistirme
acisindan degerlendirilmesi.

* Akilli kontratlarin ana kontratinin
mekanizmasinin degerlendirilmesi

* Akilli kontrata konu olan triiniin beyaz
sapkali hacker yaklasimi ile degerlendirilmesi

* Akilli kontratin gelistirici anahtarinin saklanip
akilli kontratinin ana kontratinin kilittlenmesine
iliskin kontroller.

* Akilli kontrata yapilacak bir saldiri sonrasinda
acil durum kontratlarinin olusturulmasi siirecine
iliskin kontroller.

1.5.3.Merkezi Olmayan Uygulama (Dapp),
Web ve Mobil Uygulama Giivenligi Riskleri
ve Ornek Kontrolleri

Risk:

Merkezi olmayan uygulama (Dapp), web ve
mobil uygulama giivenliginde ortaya cikabilecek
guvenlik olaylari sonrasi fonlarin ¢alinmasi ve
kaybolmasi riski

Ornek Kontroller:

* Web uygulama ve mobil uygulama
seviyesinde cerez guvenligine iliskin kontroller

* Web ve mobil uygulama seviyesinde giivenlik
aciklarina iliskin tarama operasyonlarina iliskin
kontroller.

Risk:

Yetersiz ag guvenligi, sistemlere ve sicak
cuzdanlara yetkisiz erisim saglanarak ve
kriptopara fonlarinin izinsiz cekilmesi veya 6zel
anahtarlarin calinmasiyla sonuglanabilir.

Ornek Kontroller:

* Guvenlik duvari Gzerinden gereksiz portlar
devre disi birakilarak dis ag ile i¢ ag arasinda
erisim kontrol kurallari tanimlanip
tanimlanmadig) test edilir.

* Periyodik olarak, agda agikhk taramalar

gerceklestirilerek olasi glivenlik agiklarinin
tespit edilerek raporlanip raporlanmadigi

degerlendirilir.

* Periyodik olarak, saldir tespit ve énleme
sistemleri (IDS, IPS) tarafindan tespit edilen
tehditlere iliskin bildirimlerin calistig ve bu
bildirimlerin ag yonetim ekibi tarafindan
degerlendirilerek raporlanip raporlanmadigi
test edilir.

e Sanal Ozel Ag (VPN) erisiminin yetkili ve
uygun kullanicilara kisitlanip kisittanmadigi test
edilir.



1.5.4. Sicak Ciizdan Erisim Giivenligi Riski ve Ornek Kontrolleri
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Sicak clizdanlarin erisim kontrollerinin yetersizligi nedeniyle, yénetim veya calisanlarin yetkisiz erisim
saglayarak, 6zel anahtarlarin calinmasina veya kaybolmasina neden olmasi riski

Ornek kontroller:

e Sicak ctizdanlara mantiksal ve fiziksel erisim

yetkisi onay surecine tabi tutularak verilir ve

uygun sekilde sinirlandiriimalidir.

e Sicak clizdanlara mantiksal ve fiziksel erisim
yetkileri zamaninda kaldirlir ve erisim yetkileri

periyodik olarak gézden gegirilir.

* Sicak clizdanlara mantiksal ve fiziksel
erisimler kayit altina alinir ve ilgili birimler
tarafindan duizenli olarak gézden gecirilir.

* Sicak clizdanin 6zel anahtari, glivenli bir
sekilde(or. sifrelenerek) saklanir.

1.5.5.S0guk Ciizdan Erisim Giivenligi Risk ve Ornek Kontrolleri
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Soguk clizdanlarin yetersiz glivenligi nedeniyle, ydnetim veya ¢alisanlarin yetkisiz erisim saglayarak,
6zel anahtarlarin ¢alinmasina veya kaybolmasina neden olma riski.
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Ornek Kontroller:

* Veri merkezi ve kasalara fiziksel erisim yetkisi
onay surecine tabi sekilde verilir.

¢ Ozel anahtarin depolama yazilimina
mantiksal erisim yetkisi onay siirecine tabi
sekilde verilir.

e Mantiksal ve fiziksel erisim haklari zamaninda
kaldirilir ve periyodik olarak gézden
gecirilmektedir.

* Mantiksal ve fiziksel erisim loglari gerektigi
sekilde tutulur ve uygun yoéneticiler tarafindan
periyodik olarak gézden gegirilir.

* Ozel anahtarlar, cevrimdisi ortamda, guivenli
bir sekilde (6r.sifrelenerek) saklanir.

* Ozel anahtar yedeklemeleri gtivenli bir
ortamda soguk clizdan olarak saklanir.

2. iC DENETIM

2.1. Kripto Varlik Barindiran
isletmelerin Finansal Raporlarini
Etkileyen is Siirecleri ve ic Kontrol
Ortaminin Degerlendirilmesi

Kripto varliklari barindiran isletmelerin, gerek
koin ihracr ile ilgili faaliyet gosteren gerek koin
alim-satim islemlerine aracilik eden isletmeler
acisindan denetlenebilir hale gelmesi icin
oncesinde ic kontrol ortaminin tasariminin ne
sekilde olacag, tepeden asagiya yonetisim
yapisinin muhtemel diizenleyici kuruluslar olan
SPK veya BDDK mevzuatinin gerektirdigi ya da
yonetisim ve kontrol ortami ile ilgili uluslararasi
en iyi uygulamalarda 6nerildigi gibi bir cerceveye
oturtularak, zorunlu hale getirtilmesi gerektigi
dustinulmektedir. Bu baglamda blok-zinciri
teknolojisi kullanilan isletmelerde, i¢ kontrol
ortaminin mevcut en iyi uygulamalardan ve SPK
ve BDDK'nin yasal dizenlemelerdeki belirtilen
yasal cerceveden farkli olmasi muhtemel bir
durumdur. Bu nedenle, yasa koyucularin blok-
zinciri teknolojisini adapte eden isletmeler icin i¢
kontrol ortamina iliskin blok-zinciri teknolojisini,
niteliklerini, risklerini ve faydalarini hesaba
katarak, bu farkhhklari dikkate alarak
duzenlemeleri olusturmasi 6nem arz etmektedir.

Bu baglamda hem i¢ kontrol ortaminin
degerlendirilmesinin hem is strecleri ve bilgi
sistemleri denetiminin amaci paydaslara sunulan
finansal raporlarin dogruluguna ve givenilirligine
glivence vermektir. Bu nedenle blok-zinciri ve
dagitilmis kayit teknolojisi kullanan isletmelerin
finansal raporlarini etkileyen i¢ kontrol
ortamindaki ve is stireclerindeki ortaya cikacak
muhtemel alanlar asagidaki bagliklar altinda
siralanabilir:

1. Kontrol ortamiyla ilgili i¢ kontrollerin tirleri
ve bunlarin sayilari:

Bir isletmenin farkli blok-zinciri ortamlarinda
uygulayabilecegi kontrol miktarlari
degisecektir. Cogu durumda, kontrol artik
isletmenin icinde kalmayacaktir. Bu degisim
isletmelerin kontrol ortamindaki sorunlari nasil
degerlendirdigini etkileyecektir. Kripto varliklar
icin kullanilan blok-zinciri teknolojisi islemleri
minimum insan midahalesi ile ylritme ve
kaydetme olanagi da saglamaktadir. Ayrica,
blok-zinciri teknolojisinin yuksek diizeyde
otomatik olan dogasi, dagitilmis kayit
teknolojisi mantigiyla calismasi bir mizanda
degismez islemleri dogrulama ve kaydetme
yetenegi ile birlestiginde isletmelere insan
hatasini minimuma indirmektedir, bununla
birlikte suistimal iceren islemleri ve
raporlamadan hatalarini ortadan
kaldirmaktadir.

2. Mutabakatlar (Reconciliations):

Mutabakatin yogun oldugu alanlara (6rnegin,
sirketler arasi ve bankalar ile olan islemler)
yanit vermek icin bir blok-zinciri ¢6ziminin
kullanilmasiyla, mutabakatlar son derece akici,
verimli hale gelecek ve islemlerin tim taraflari
icin artan seffaflik ile sonuclanacaktir.

3. Onaylar (Confirmations):

Blok-zinciri Gzerindeki islemlerin
hesaplamalarini yeniden yapma yetenegi ile
artik belirli onay turleri igin bir ihtiyag ortaya
¢ikabilir. Bununla birlikte, potansiyel olarak
yeni hizmet saglayicilarla baska teyitlesme
yontemlerine ihtiyac duyulabilir.



4. Satici (vendor) ve tedarikgi (supplier) onaylari:

Blok-zinciri teknolojisinin kullanimi, bir
isletmenin saticilar ve tedarikgcilerle olan
iliskilerinin bu zamana kadar stregelen isleyis
ortamini degistirebilir. Bu degisime, isletmeler ile
satici / tedarikci kuruluslar arasindaki islemlerin
nasil gerceklestirildigi, fiyatlandirmanin acik
olmasi, bilgilerin raporlanmasi ve seffafligi gibi
konular 6rnek verilebilir.

5. Uglincti parti hizmet saglayicilar:

Diger teknoloji cdztimlerinde oldugu gibi, blok-
zinciri teknolojileri ¢céztimleri de dahili veya harici
olarak tedarik edilmektedir. Dis kaynakl
sistemlerin denetimi cogu zaman tipik olarak
belirli bir Gctinct taraf olan hizmet
organizasyonu tarafindan gerceklestiriimektedir.
Bu durumda, isletmenin st yonetimi tiglinci
parti hizmet saglayici isletmelerden “SOC Suite of
Services” denilen sistem ve organizasyon
raporunu talep edebilir. Bu raporun amaci
bilindigi Gzere Uglinc parti hizmet saglayici
isletmeye ait sistemlerin ve kontrollerin
tasariminin efektifligine, bununla birlikte is
suregleri ve bilgi sistemlerinin isletiimesinin
etkinligine iliskin glivence almaktir. Sonug olarak,
blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknolojisi
kullanan ortamlarda “SOC" raporlarina iliskin
talebin daha da artmasi kuvvetle muhtemel olan
bir durum olarak ortaya ¢ikmaktadir.

6. Merkezi olmayan harici sistemler
(Decentralized systems):

Blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknoloji
diinyasinda, belirli bir blok-zincirini denetleyecek
tekil, merkezi bir yénetim olmayabilir.
Tasarimcilarin 6nceden belirlenmis kurallar
(protokolleri) ve paydaslarin mutabakati ile
ortaya ¢ikan degisikliklerin iletilebilmesine
ragmen, kontrol hedeflerine ulasmaktan sorumlu
tutulabilecek veya sorunlar oldugunda sorumlu
tutulabilecek tek bir dis varlik olmayabilir. Bu
sorumluluk eksikligi ciddi bir zorluk teskil
etmektedir. Merkezi yénetim olmadan, bir SOC
denetgisini gérevlendirmek de basit veya kolay
bir yolu olmayabilir ve SOC raporlari
olmadiginda isletmeler kontrol hedeflerine
ulasabilmek icin baska alternatifleri de
degerlendirmelidir.
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7. Dijital varlik olarak kripto varlklarin finansal
sistem ile entegrasyonu:

Blok-zincirinin geleneksel teknoloji ¢6ztimlerinden
farkli oldugunu goésteren diger bir husus da
konvansiyonel finansal sistem ile entegrasyon
konusudur. Bu baglamda bazi blok-zincirleri, baska
hicbir yerde bulunmayan ve baska hicbir sekilde
izlenemeyen kendi entegre dijital islem ve kayit
sistemine sahiptir. Bazilari da geleneksel sistemler
olan bankacilik veya diger finansal sistemlerle
entegre calisabilmektedir; bazen de blok zinciri
sistemin kendisidir. isletmeler kontrollerin
tasarlanmasinda kripto varlklarin déntsimu igin
kullanilan sistemlerin konvansiyonel finansal
sistemler ile entegrasyonuna gore de zorluk ya da
kolayliklarla karsilasabilmektedir.

8. Denetim izleri:

Blok-zinciri teknolojisinin getirdigi 6nemli bir
kolaylk da tim islemlerin elektronik bir kaydinin,
baska bir deyisle denetim izlerinin otomatik olarak
olusturulmasi ve bulundurmasidir. Bununla birlikte,
mulkiyet ve haklarin belirlenmesine iliskin ek
zorluklar mevcuttur ve bir islemin bir blok
zincirinde olmasi, islemleri defter ve kayit amaclari
icin mutlaka dogrulamaz. Ayrica, denetgcinin
bulmak isteyebilecegi kanitlarin zincirin kendisinde
(“zincirde”) olmamasi da ihtimali bulunmaktadir;
fakat bu bilgileri diger kaynaklardan (“zincir disi”)
dogrulayabilmek icin yeterli bilgi de olabilir.

9. I¢ denetim ve bagimsiz denetim calismalari:

Blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknolojisinin
kullanildig1 bir i¢ kontrol ortami, dis denetgilerin
daha iyi glivenebilecegi daha guvenilir bir i¢
denetim ortami saglayabilir. Yapilan isin
koordinasyonu ve hem dis hem i¢ denetgiler
tarafindan elde edilen kapsam
gelistirilebilir/degisebilir.

10. Gergek zamanli finansal raporlar:

Kripto-paralarin isletmelerin gtindelik
faaliyetlerinde gerek yatinm araci gerek 6deme
araci gerekse de esas faaliyet alani (ICO ya da araci
sirket) olarak yer almaya baslamasi ile birlikte hem
paydaslara yonelik hem yasal diizenleyicilere
yonelik raporlama ihtiyaci da ortaya ¢ikmaktadir.
Bu baglamda bilgiye ihtyaci olan taraflar bu
isletmelerden anlasmaya varilan ve gercek zamanli
icermeyen periyodik raporlari beklemek/talep
etmek yerine, bir blok-zincirine eriserek ihtiyaclari
olan bilgiye karsilik ad-hoc raporlari gercek zamanlh
ve surekli olacak sekilde olusturmak isteyebilirler.
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2.2 Kripto Varliklari Olan Veya Kripto
Varliklar lle Islem Yapan Bir
Isletmede I¢ Denetim

Kripto varliklari olan veya kripto varliklar ile islem
yapan bir isletmeye bagimsiz denetim hizmetinin
verilebilmesi ilgili isletmenin veya hizmet
saglayicilarinin etkili bir i¢ kontrol sistemine sahip
olmalari gerekir. i¢ kontrol sisteminin olmadig
veya bagimsiz denetime tabi ddnem boyunca
etkin bir sekilde islemedigi veya etkin bir sekilde
isledigine dair denetim kanitlarinin bulunmadigi
durumlarda, yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilemeyecek ve dolayisiyla bagimsiz denetim
hizmeti verilemeyecektir.

isletme, diger varliklar ile ilgili yaptigi gibi kripto
varliklara iliskin de bir risk degerlendirmesi
gerceklestirmelidir. Risk degerlendirmesi
sonunda varsa alinacak aksiyonlari belirlemeli ve
izlemesini gerceklestirmelidir. Bu yapiyi
gozetmek icin de ilgili mekanizmalari tesis
etmelidir.

i- Clizdan yonetim siireci:

Denetim ekibinin isletmenin sahip oldugu
cuzdanlarin yénetimine iliskin uyguladigi is ve
bilgi sistemleri suireclerini anlamasi gereklidir.
Farkli ctizdan tiplerinin farkli siber givenlik
riskleri ve operasyonel riskleri (veri butinlugi ve
tamligi dncelikli olmak tzere bilgi teknolojileri
kaynakli diger riskler gibi) bulunmaktadir. Bu
risklerin yonetimi acisindan, clizdan yénetimine
iliskin bilgi teknolojileri genel kontrolleri ve is
surecleri dahilindeki uygulama kontrolleri
(otomatik veya manuel kontroller) her bir
clizdanda tutulan islemlerin gtivenligini saglamak
acisindan kritik 6Gnem tasir.

ii- Ozel anahtarin giivenligi (anahtar olusturma,
dagitim ve rotasyon siirecleri; anahtar
depolama ve y6netim siirecleri icin kullanilan
varliklara iliskin fiziksel ve mantiksal kontroller;
siber tehdit ve giivenlik acigi yonetimine iligskin
stirecler ve kontroller):

Ozel anahtarlara erisim, erisim saglanan kisiye
ilgili kripto varliga da erisim hakki saglar.
isletmenin bir 6zel anahtara erisiminin olmasi
ilgili genel adresteki islemlerin de sahibi
oldugunu gostermez. Bu durum, kripto varliklarin
sahipligine iliskin denetim kaniti edinmeyi
zorlastirir.

iii- Uciincii taraf hizmet saglayici kullanim:
isletme sahip oldugu kripto varliklarinin
saklanmasi ve raporlanmasi veya ilgili kripto
varliklarin muhafaza edildigi ctizdanlarin
tutulmasi icin Gglinct bir taraftan hizmet alabilir.
Bu durumda, dis teyit ydontemine ilave olarak
Uclinci taraf hizmet saglayicinin kripto varliklara
iliskin etkin bir i¢ kontrol sistemine sahip
olduguna dair denetim kaniti alinmasi da
gerekmektedir (ISAE 3402 - SOC).

2.3.Kripto Varliklar ile ilgili ic Kontrol
Ortaminin Degerlendirilmesi:

Bilindigi Uzere, Bitcoin ile popilerlik kazanan
dijital veya kripto varliklar blok-zincir adi verilen
bir bilgisayar yazihmindan veya bir baska deyisle
koddan olusmaktadir. Bitcoin, bir yatirnm
aracindan ziyade bir kayit tutma, izleme ve nakit
transfer aracidir. Kripto paralar, klasik basili
paradan farkli olarak islemleri de kaydetmektedir.
Gundelik isleyiste nakit para ile yapilan islemler
kaydedilmezken bitcoin veya diger kripto
paralarla yapilan tim islemler kaydedilmekte ve
katilimcilarin timiinde degistirilemez bir sekilde
saklanmaktadir.

Blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknolojisinin
ozelliklerinden slreclerin - sistemlerin denetimi
ve i¢ kontrol faaliyetlerine en ¢ok etkide
bulunabilecek hususlarin asagidakiler oldugu
dustndlmektedir:

« Isletici bir otoritenin veya sahibinin
bulunmamasi,

* Kayitlarin degistirilememesi,

* Kayitlarin herkes tarafindan tutulmasi,

* Kayitlara herkes tarafindan erisilebilmesi,
e Katihmcilarin anonim olmalari,

* Madenciler tarafindan uzlasma ve kaydin
yapilmasi,

e Akilli s6zlesmelerin kullanilabilmesi.

Is stirecleri ile bilgi sistemlerinin denetiminin ve i¢
kontrol faaliyetlerinin bu teknoloji ile ne sekilde
degisecegi sorusunun cevaplanabilmesi icin
oncelikle muhasebe ve kayit tutma sistemlerinin
yukarida siralanan 6zelliklerden ne sekilde
etkilenecegi sorusunun yanitlanmasi
gerekmektedir.



Teknolojinin, kayitlarin degistirilememesi, herkes
tarafindan tutulmasi ve erisilebilme 6zellikleri
dikkate alindiginda muhasebe sistemlerinin
merkezilesecegi ve bu teknolojilerle entegre hale
gelecegi sdylenebilir. Bu baglamda kayitlarin
degistirilemedigi, teyit ihtiyacinin ortadan kalktigi,
islemlerin akilli s6zlesmelerle otomatiklestirildigi
ve entegre isleyen muhasebe sistemlerinin daha
glvenli bir yapiya kavusacagi sonucuna
varilabilir.

Is stirecleri ile bilgi sistemlerin denetimi ve i¢
kontrol faaliyetleri acisindan; dncelikle blok-
zinciri teknolojisinin kullanildigi ortamlarda
sistemin sahibinin bulunmamasi, baska bir
deyisle bir ydnetimin olmamasi halinde, is
surecleri ve bilgi sistemleri denetimi ve i¢ kontrol
ortaminin degerlendirilmesi ile ilgili caismalarin
kimin icin gerceklestirilecegi ve bu faaliyetlerin
kimin tarafindan olusturulup gézetlenecegi
konusu ortaya ¢ikmaktadir. Dizenlemelerle bu
sistemlere denetim ve i¢ kontrol zorunlulugunun
getirilmesi halinde bu yukimliligin yerine
getirilmesi sorumlulugunun kime verilecegi
konusu giindeme gelmektedir. Ornegin
uluslararasi nitelige sahip kripto paralar ve
bunlarla baglantili gergeklestirilen kripto para
ihraclarinda (ICO, IEO, IPO) bu soru cevaplanmasi
gereken 6nemli bir soru olarak ortaya
cikmaktadir.

Dagitiimis kayit teknolojisinin kullanilacag
sermaye piyasas! gibi ortamlarda ise sistemin bir
isletmecisinin veya sorumlulugunun bulunmasi
nedeniyle bu sorumlulugun daha kolay bir
sekilde bu isletmeciye verilmesi disunlebilir.
Ozellikle bu sistemlerin internet tizerinde isleyen
bir yazihm oldugu ve kayitlarin degistirilemez
sekilde herkes tarafindan tutulabildigi dikkate
alindiginda, yapilacak denetimde kayitlarin
dogrulugu, tamligi, taraflarin teyidi gibi
kontrollere gerek olmayabilecektir. Kayitlar
otomatik olarak olusturuldugundan kurulustaki
yazilimin dogrulugu ve duzgln islemesi bu riskleri
ortadan kaldirmaktadir. Bunlarin yerine yazilimin
dogru isleyip islemedigi, disaridan bir miidahale
olup olmadigi gibi bilgi teknolojileri risklerinin
yapilacak bir bilgi teknolojileri denetimi ile
giderilmesi, sisteme makul diizeyde
glvenilmesinin saglanmasi agisindan daha
onemli bir hale gelmektedir. Sistemin bir
isleticisinin olmasi halinde ise denetimin bu
kurulus tarafindan gerceklestirilmesi ve/veya bir
bagimsiz denetim kurulusuna yaptiriimasi da
ortaya ¢ikan seceneklerden biridir.
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Blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknolojisinin
mimari yapisi nedeniyle yolsuzluklarin ortaya
ctkmasini saglayan “baski”, “firsat” ve
“rasyonalizasyon” seklindeki suistimal tiggenindeki
bir etken olan “firsat” dnemli élctide ortadan
kalkmaktadir. Ornegin sermaye piyasasinda blok-
zinciri ve dagitilmis kayit tabanli bir kayit, takas,
o6deme ve islem platformunda aracilarin,
yoneticilerinin veya calisanlarinin misteri
varhklarini kullanarak giiveni kétuye kullanma
sucunu islemeleri suretiyle bireysel yatirnmcilari
zarara ugratabilmeleri veya bunlar kullanarak araci
kurulusun mali durumunu bozmalar mimkin
goérinmemektedir.

Kayitlarin degistirilememesi, herkes tarafindan
tutulmasi ve erisilebilme &zelligi ise gerek is
siiregleri ve bilgi sistemleri denetimi gerekse ic
kontrol ortami acisindan prosedirleri azaltan,
kolaylastiran ve maliyetleri disiiren bir 6zellik
olarak ortaya ¢cikmaktadir.

Denetim agisindan 6zellikle kayitlarin teyit edilmesi
ihtiyaci ortadan kalkacak, kayitlar azami diizeyde
guvenilir bir hale gelecektir. Ancak, katilimcilarin
anonim olmalari ve akilli s6zlesmelerin kullaniimasi
ise sistemlerin gerek i¢ kontrol ortaminin
degerlendirilmesi gerekse is stirecleri ve bilgi
sistemlerinin denetimini karmasiklastiracak bir
ozellik haline gelmektedir.

Ozetle; blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknolojisinin
kullanildig ortamlarda i¢ kontrol ortaminin
degerlendirilmesi ve is surecleri ile bilgi sistemleri
denetimi konularinin, teknolojilerin yeni olmasi, bu
konudaki uzmanlhgin 6zellikle denetim, muhasebe,
kurumsal / finansal risk yénetimi ve finansal /
gbzetim raporlama alanlarinda heniiz yeterli
dizeye gelmemis olmasi, is stireclerinde ve bilgi
sistemlerinde kullanilan uygulamalarin heniiz test
asamasinda olmasi ve diizenleyici otoritelerin
heniz yeterli ilgi ve taleplerinin olmamasi
nedeniyle 6nemli diizeyde belirsizlikler icerdigi ve
gelistirilmeye ihtiyac duydugu dusiinilmektedir.
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3. KRiPTO VARLIKLARI OLAN VEYA
KRIPTO VARLIKLAR iLE iSLEM
YAPAN iSLETMELERIN BAGIMSiz
DENETIMI

3.1. Genel Olarak

Kripto varlik sektoriiniin regulasyon eksiklikleri ve
ylksek hacmine ragmen yeni bir alan olarak
ortaya cikmasi, bu alanda denetim yapmanin
guclugund ortaya ¢ikarmistir. Kripto varlik
sektorinde faaliyette bulunan isletmelerin
bagimsiz denetcileri nezdinde Kanada Gézetim
Kurumu (The Canadian Public Accountability
Board (CPAB)) tarafindan gerceklestirilen
incelemeler sonucunda tespit edilen énemli
bulgular2’ Kasim 2019 yilinda kamuoyu ile
paylasiimistir.

CPAB, incelenen sekiz denetim dosyasinin
yedisinde 6nemli bulgular (sirket finansal
tablolarinin yeniden diizenlenmesine yol
acabilecek genel kabul gérmiis denetim
standartlarinin uygulanmasindaki eksiklikler)
tespit ettigini ifade etmistir. Yapilan tespit sonucu
ortaya ¢ikan en yaygin bes eksiklik asagidaki
gibidir:

1. Denetim yaklasimlarinin olusturulmasinda
denetim riskleri hakkinda yeterli bilgiye sahip
olunmamasi,

2. Kripto borsalarindan ve saklama
kuruluslarindan elde edilen bilgilere, bu
bilgilerin glivenirliligi degerlendirilmeksizin
itibar edilmesi,

3. Kripto varliklarini, saklama kurulusu
kullanmaksizin, kendi uhdesinde
saklayan/bulunduran isletmelerin bu varliklar
Uzerindeki sahiplik iddialarini/beyanlarini
destekleyecek yeterli denetim kaniti elde
edilememesi,

4. Blok zincirlerden elde edilen bilgilerin
givenilirliginin degerlendiriimemesi,

5. Kripto varlik madenciligi faaliyetlerinde
bulunan isletmelerin bu faaliyetleri sonucunda
edinmis olduklar kripto varliklarin denetimine
iliskin olarak uygulanan proseddrlerini, s6z
konusu varliklari blok zincirlerden dogrulamak
(teyit etmek) ile sinirli tutan denetgilerin yeterli
denetim kaniti elde edememesi.

25 “Auditing in the Crypto-Asset Sector”:2019-crypto-inspections-
insights-en.pdf (cpab-ccre.ca

3.2. Bagimsiz Denetim

Kripto varliklarin da yer aldigi blokzincir
teknolojisi, hentiz yayinlanmis, tek tip ve genel
kabul gérmiis bir denetim standardindan
yoksundur. Teknolojiyi benimseyen sirketler,
riskini azaltmak ve surecleri kolaylastirmak igin
temel politikalari, prosedurleri ve kontrolleri
tanimlamali ve gelistirmelidir. Buna ragmen diger
isletmelerde oldugu gibi bu alanda faaliyette
bulunan isletmelerin genel olarak bagimsiz
denetimine asagidaki gibi yaklasilabilir:

3.2.1.Denetimin Amaci

Blokzincir, diinyanin dagitik yapidaki ilk kripto
varlik birimi olan Bitcoin'in temelini olusturan
dagitik ag sistemidir. Bu teknoloji, buyuk bir hizla
son zamanlarda en umut verici teknolojik
gelismelerden biri haline geldi. Blokzincir, finans,
saglik, iretim ve emlak gibi modern yasamda her
yerde bulunan cesitli anahtar endustrileri
donustirme potansiyeline sahiptir. Blokzincir
islemleri onaylamak icin merkezi ve glivenilir bir
otoriteye bagimhhgi ortadan kaldirr; piyasadaki
cok sayida yerellesmis katilimcr arasinda goris
birligini kolaylastirir ve garanti eder, seffaflik,
maliyet azaltma gibi avantajlar saglar. Ancak,
herhangi bir yeni teknolojide oldugu gibi, bazi
dezavantajlari da vardir; blokzincir hala tamamen
olgun degildir ve isletme diizeyinde kullanilirken
dikkatli olunmalidir.

3.2.2.Denetim Planlamasi

Kripto varlik sektoriinde faaliyet gésteren
denetlenecek kurulusun organizasyonel yapisi,
teknolojik degisiklikler, yasal mevzuat, kurulusun
faaliyet alanina 6zgu riskler ve gecmis
donemlerde tespit edilen denetim bulgularinin
mevcut durumu g6z éniinde bulundurulur.

Planlama iceriginde risklerin degerlendirmesi,
denetim kapsaminin belirlenmesi, teknik uzman
cahsmalarinin kullanilmasi stireclerinden olusur.
Uygulanacak kontroller icin risk degerlendirmesi
yapihr. Kisa ve uzun vadede etkili olabilecek
riskler, yasal mevzuat bilgi sistemleri kaynaklari,
organizasyon yapisi (Risk birimi yapisi)
degerlendirilebilir.

Teknik bilginin yetersiz kaldig1 disunilen
yerlerde uzmandan faydalanilabilir.



3.2.3.Denetimin Kapsami, Hesaplara iliskin Olasi Maddi Yanhslik Riskleri Ve Bunlara iliskin

Kontrol Noktalari

Kriptopara
Cinsinden

Kriptopara
cinsinden

Kripto para varliklannin
caliganlar veya yonetim
tarafindan zimmetlenmesi,

* Kripto para cinsinden tim

ancak sirketin mali finansal varliklar Borglar ——— bitinlik PORIHR BN It
tablolannda bulunmaya devam
etmesi riski
 Siber saldin veya veri kaybi Val'llk Geme'( para Gergek Para
nedeniyle 6zel anahtarin cinsinden Cinsinden
kaybolmasi, ancak ancak kaybin
bildirilmemesi ve aksiyon - rllkla £ fo rdar * Miigterilerin varliklannin aynlmast
alinmamasi riski :
d kilde
* Gergekte varolmayan kripto Diger Borcl varlik - g:r‘i;r:klszstliyilmediginde, misterilerin
para varhiklann kaydedilmesi Iger borgiar X
5%y b | k varliklanni kendi varhklan olarak
riski Diéer Varliklar Utdnld kabul ederek gelirin fazla tahmin
Net Varliklar edilmesi riski
o Ugiincii sahuslara ait iglemler
* Tiim kripto para varliklannin o ) gre==ry olarak, igletmeye ait olmasi gereken,
kaydedilmemesi riski bitdnlik Isletim Lol Kl ancak defter dzerinde tek bagina
. . Ka r/Za rar | 89"99 esme islem gormeyen bir hesabr olan
Giderleri islemleri gizleyerek kan oldugundan
fazla go iski
Komisyon azla gosterme riski
ivasa f i ucretleri
-. Piyasa fiyatindan farkli bir | d i | k + Komisyonlarin dogru ve
fyattan deerleme yaparakkar |~ degerleme - Net Gelir ogruluk ve Kapsamli bir sekilde
’gi(:;:erme veya zaran gizleme Dlger Gelirler biitiinlik hesaplanmamas:riski

3.2.4.0rnek: Kritik Dereceli Onemli Yanliglik Riskleri ve Bu Risklere lligkin

Kontroller

Risk
etmesi riski

Kriptopara varliklarinin ¢alisanlar veya yénetim tarafindan zimmete
gegiriimesi, ancak sirketin mali finansal tablolarinda bulunmaya devam

Olasi Suistimal devredigi birakiimasi

Ydénetim, gifreli para birimini, zimmet amaciyla bir defter digi adrese tagir.
Bu acgidi gizlemek i¢in asagidaki yéntemleri kullanabilir:
1. Kriptopara bakiyelerinin blokzincir ile mutabakatina iligkin kontrollerin

Yontemleri

2. Hesap dénemi kapanisinin hemen dncesinde 6ding kriptopara alarak
hesapta gostermek ve dénem kapanisinin hemen sonrasinda iade etmek
veya sahipsiz bir agik adreste(clizdan) bulunan kriptopara bakiyesini kendi
adresindeymis gibi géstermek

Ornek Denetim
Kontrolleri

Kriptopara transferlerine iligkin énleyici kontroller ve 6zel anahtarlara iligkin
erigsim glvenlidi kontrolleri yetkisiz transferleri dnleme agisindan énemlidir.
- Kriptopara biriminin gekilmesi (Musteriler)

- Cuzdanlar arasinda kriptoparalarin transferi (sirketin kendi)

- Coklu imza uygulamalari

- A§ Givenligi ve Giivenli Clizdan Erisim Giivenligi

- Soguk Clzdanlarin Fiziksel Erigim Glvenligi

Ayrica, sahipsiz adreslerin dahil edilmesini engelleme ve blokzincir
bakiyelerindeki olagandigi degigikleri tespit edici kontrolleri test etmek de
elzemdir.

- Clzdan olusturmaya iligkin i¢ kontrollerin test edilmesi

- Kriptopara bakiyelerinin blokzincir ile mutabakat kontrolleri

Risk

Siber saldiri veya veri kaybi nedeniyle 6zel anahtarin kaybolmasi, ancak
kaybin bildiriimemesi ve aksiyon alinmamasi riski
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Olasi Suistimal
Yontemleri

Siber saldiri veya veri kaybi nedeniyle 6zel anahtarin kaybolmasi

Bu agid1 gizlemek igin asagdidaki yéntemleri kullanabilir:

1. Kriptopara bakiyelerinin blokzincir ile mutabakatina iligkin kontrollerin
devredisi birakiimasi

2. Hesap donemi kapaniginin hemen dncesinde 6ding kriptopara alarak
hesapta gdstermek ve dénem kapanisinin hemen sonrasinda iade etmek
veya sahipsiz bir agik adreste(clizdan) bulunan kriptopara bakiyesini kendi
adresindeymis gibi géstermek

Ornek Denetim
Kontrolleri

Sicak clizdan bakiyelerinin diizenli izlenmesine iliskin kontroller, a§ glvenligi,
sicak clizdan erigim glivenligi ve 6zel anahtar yedekleme siirecinin testi,
siber saldiri veya veri kaybindan kaynaklanan kayiplari 6nlemek igin
6nemlidir.

- Sicak Ciizdan Bakiyelerini [zleme

- Coklu imza uygulamasi

- Ag Giivenligi ve Sicak Clizdan Erisim Glvenligi

- Ozel Anahtar Yedekleme
Ayrica, sahipsiz adreslerin dahil edilmesini engelleme ve blokzincir
bakiyelerindeki olagandigi degisikleri tespit edici kontrolleri test etmek de
elzemdir.

- Clzdan olugturmaya iligkin i¢ kontrollerin test edilmesi

- Kriptopara bakiyelerinin blokzincir ile mutabakat kontrolleri

Risk

Piyasa fiyatindan farkli bir fiyattan degerleme yaparak kar gésterme veya
zarari gizleme riski

Olasi Suistimal
Yontemleri

Likiditesi daha az olan kriptopara cinsinden varliklarin makul olmayan fiyatlar
Uzerinden degerlenmesi

Ornek Denetim

ligili degerleme isleminin sirketin degerleme politikalari ile uyumlu olduguna
dair kontroller test edilmelidir.

Kontrolleri - Aktif bir pazar olup olmadidini belirlenmesi

- Gergege uygun deder dogrulamasi

Musterilerin varliklarinin ayrilmasi dogru sekilde gergeklestirimediginde,
Risk musterilerin varliklarini kendi varliklar olarak kabul ederek gelirin fazla

tahmin edilmesi riski

Olasi Suistimal
Yontemleri

Sistem Uzerinden iglem ge¢misini maniplle ederek kriptopara cinsinden
borglari fazla veya disiik gésterme, boylelikle kriptopara cinsi varliklarinin
eksik veya fazla gosterilerek sirketin kazanilmamis kazanglarini sigirmek
veya gergeklesmemis zararlarinin gizlenmesi saglanir.

Not: Bu dolandiricilik yéntemi, kriptopara birimi cinsinden borglar altinda
goérinen musterilere ait kriptopara birimi varliklarinin, sirketin kriptopara
cinsinden borglari ile ayni miktarda kaydedilerek muhasebelestirimesine
dayanir.

Ornek Denetim
Kontrolleri

Kriptopara cinsinden borglarin varli§i ve tamligi (musterilerin varliklarinin
uygun sekilde ayrigtiriimasi vb.) ile ilgili riskleri adreslemek igin, migterilerin
sipariglerinin dogrulanmasi, ve alim / satim iglemlerinin islenmesi gibi,
kriptopara yatirma ve ¢gekme islemlerine iligkin BT uygulama BT uygulama
kontrollerinin test edilmesi kritiktir.

Kriptopara ekstreleri
- Kriptoparanin ¢ekilmesi (Misteriler)
- Migterilerle kriptopara ticaretine iligkin kontroller

Ek olarak, musteriye borglarin uygunsuz sekilde manipilasyonunu énlemek
ve tespit edici i¢ kontrollerin tesis edilmesi 6nemlidir.

- Islemlerin ve bilango raporlarinin miisterilere bildirimi
- Islem Degisiklik loglarinin gézden gegiriimesi




Risk

Uglincii sahislara ait islemler olarak, isletmeye ait olmasi gereken, ancak
defter Gizerinde tek bagina iglem gérmeyen bir hesabi olan iglemleri
gizleyerek kari oldugundan fazla gésterme riski

Olasi Suistimal
Yontemleri

Hayali musteri hesaplari olugturarak bu hesaplara fon transferi yapiimasi,
hesaplar tGzerinden iglem yapilarak olugan hayali gelirin muhasebelestirimesi
Bu islemler igin 6rnek olarak asagidaki finansman kaynaklari kullanilabilir;

- Mlgterilerden alinan paralar

- Tanimlanmisg misterilerin mevduatlari

- Yonetimin kigisel fonlar

- Blokzincir tzerinde hard fork sonucu olusturulan fonlar

Ornek Denetim

Kontrolleri test edilmesi

- Blokzincir Analizi

Hayali hesaplarin olusturulmasini énleyici ve hayali hesaplarda yapilan
olagandigi mevduat aktarimi ve gekim hareketlerini tespit edici kontrollerin

- Hesap Aciligina iligkin i¢ kontroller

4. MEVZUATSAL GEREKLILIKLER,
UYGULAMA ORNEKLERI VE
ONERILER

Son 10 yil icinde finansal ve teknolojik ¢cok
onemli bir yenilik olarak karsimiza ¢ikan kripto
varliklar ciddi bir heyecan ve ilgi
uyandirmaktadir. Ancak ayni zamanda da kara
para aklanmasina zemin hazirlanmasi, finansal
istikrari sarsici manipulatif bir piyasaya neden
olunmasi ve ulkemizde de 6rnegini gordugimiiz
yatirimcilarinin istismar edilmesi gibi riskleri de
karsimiza ¢cikarmaktadir. Bu durumda mevzuatsal
dizenlemelerin gerekliligini daha da ortaya
cikarmaktadir. Bu baglamda dncelikle olusan
riskleri 6zetlemek faydali olacaktir.

4.1 Kripto Varlik Ekosistemi icinde
Olusan Riskler - Kripto Paralar

Kripto varliklar ile ilgili regtilasyonlarin
olusturulmasinda kripto paralara gosterilen ilgi ve
olusan riskler nedeni ile 6ne ¢cikmaktadir. Kripto
para ekosistemindeki aktorler olan koin
ihraccilari (ICO), kripto para ile islem yapan ve
o6demeleri kabul eden isletmeler (merchants),
alim satim islemlerine aracilik eden isletmeler ve
clizdan saklama hizmeti veren isletmelerin de
dahil olacag sekilde kapsayici diizenlemelerin
olusturulmasi gerekmektedir. Ayrica kripto para
islemlerinin ulus ve sinir 6tesi olmasi,
merkeziyetci bir yapiya sahip olmamasi gibi
ozellikleri barindirmasi nedeniyle olusturulacak
dizenlemelerin dnde gelen llke regulasyonlari
ile benzer paralelde olmasi ve diinya genelindeki

en iyi uygulamalari da icermesi gerekmekte olup
bu husus Tirkiye genelindeki kripto para
islemlerine ve bu eko sistemin aktérlerine olan
guveni daha da artirir nitelige sahip olmasini
saglayacaktir.

Gunun sonunda kripto paralar her ne kadar
henuz itibari para (fiat money) 6zelliklerine sahip
olmasa da, hem 6deme araci hem yatirim araci
olarak kullanilmaya devam etmekle birlikte kripto
para Uzerinden gerceklestirilen islem hacmi ve
kripto paralara olan talep giin gectikce artis
gostermektedir. Bu baglamda kripto paralarin
itibari para karsisindaki zayif ve gliclu noktalarini
asagidaki sekilde siralamak mamkindir ve
olusturulacak regilasyonlarin da bu zayif-giicli
noktalari baz almasinda fayda gorilmektedir.

4.1.1. Guclii Noktalar::

1. Kripto paralar ile gerceklestirilen transfer ya
da 6deme islemlerinde araci kurumlarin
olmamasi islemin daha az maliyet ve daha hizli
sirede sonuglanmasini saglamaktadir.

2. Kripto paralarin kriptografik proof-of-work
semasi ile olusturulmasi ve onaylanmasi
nedeniyle itibari para karsisinda daha az
suistimal riskini barindirmaktadir.

4.1.2.Zayif noktalar::

1. Kripto paranin 6deme araci olan fiziki ve
kaydi para (digital currency) kapsaminin
disinda tutulmasi nedeniyle yasal
diizenlemelerin bulunmamasi;
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2. Itibari parada oldugu gibi merkeziyetci bir
yapiya sahip olmamasi nedeniyle kripto para
fiyatindaki dalgalanmalarin kontrol altinda
tutulamamasi ve genellikle public sentiment
denilen piyasadaki aktorlerin davranislarindan
kaynakl asin seviyede volatil bir yapiya sahip
olmasi;

3. Olasi kayiplara karsi yatinmcilari koruyan
kurumlarin bulunmamasi nedeniyle kamuoyu
glvenini kazanamamis olmasi;

4. Her ne kadar kriptografik protokoller ile
dolandiricilik islemlerin 6nlenmesi mimkin
olsa da clizdan, anahtar, alim satim
borsalarinin glivenlik sistemindeki zaafiyetler
vb. gibi konularda heniiz glivenlik ve siber
guvenlik risklerinin ortadan kaldiriimamis
olmasi nedeniyle ic ve dis suistimal riskine
maruz kalmasi;

5. Hemen hemen her ulkede yasal
duzenlemeler ile kisisel verilerin korumasi ve
tuketici kanunlari ile musterileri koruma
kapsamina alinmis olmasina ragmen kripto
para isletmelerin blylk kisminin start-up
seklinde olmasi ve sug gelirlerinin aklanmasi ile
terérin finansmanini énleyici dizenleme
kuruluslarinin diizenlemeleri disinda hicbir
mevzuata tabi olmamasi nedeniyle musteriler
icin finansal kayip ve dolandiricilik riskinin
halen ortada olmasi, bunun yani sira start-up
niteligindeki sirketlerin beklenmeyen anda iflas
etmesi, sistemlerini kapatmasi ya da siber
saldiri riskinin bulunmast;

6. Kripto para alim satimi ile ilgilenen
musterilerin biyik cogunlugunun daha cok
para kazanma istegi ile kripto para okur
yazarhgi sahibi olmadan birikimlerini bu alana
yonlendirmesi.

Kripto varliklara iliskin riskleri ele alirken kripto
varhk islemlerine temel olusturan blok-zinciri ve
dagitilmis kayit teknolojisi ile birlikte
degerlendirmek gerekmektedir. Bu baglamda,
blok-zinciri ve dagitilmis kayit teknolojisi ile ilgili
ortaya ¢ikan riskler icerisinden isletmelerin risk
degerlendirme calismalarinda dikkate almalarinin
faydali oldugu disunilen yeni risk alanlarini da
asagidaki sekilde 2 baslik altinda toplamak
mumkdndir. S6z konusu yeni risklerin minimize
edilmesine yonelik olarak yeni kontrol
mekanizmalarinin tasarlanmasi gerekmektedir.

1. Geleneksel risk degerlendirme calismalari
isletme odaklidir; ancak kripto para
bulunduran isletmelerin riskleri daha genis
perspektiften degerlendirmesinde fayda
bulunmaktadir. Bu nedenle, isletmeler blok-
zinciri teknolojisi kullanimi nedeniyle baska
isletmelerden kaynakli riskleri g6z 6niinde
bulundurmalidirlar. Ornegin, isletmeler
arasindaki risk istahi seviyesinin farkli olmasi,
belirli blok-zinciri teknolojisinden kaynakli
sorumlulugun kimde oldugu vb. konulardan
kaynakli kontrollerin etkin isletiimesi ve hesap
verilebilirligin saglanmasi konusunda olasi
catismalarin cikmasi asikardir. Bununla birlikte
kripto para barindiran isletmelerde blok-zinciri
teknolojisinin kullanilmasi sonucunda veri
miktari yonetilemeyecek kadar buyuk
seviyelere ulasma ihtimali de ortada
bulunmaktadir.

2. Akilli s6zlesmeler hem potansiyel bir risk
hem de 6nemli bir risk araci haline
gelmektedir. Bu s6zlesmeler kendi kendine
cahisir ve disaridan durdurulamamaktadir. Bu
nedenle, eger yanlis gelistirildigi veya maniptle
edildigi durumlarda hata veya potansiyel
kayiplara yol acabilir.

4.2 .Dunyadaki Mevzuat Uygulama
Ornekleri

Yukarida bir kismini ana basliklari ile
gorebileceginiz bu riskler ve mevzuat onerileri,
kapsayici bir dizenleyici cevre ve kurum
ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri diizenleyici otoritesi
Public Company Accounting Oversight Board
(“PCAOB") tarafindan bitcoin ve diger dijital para
birimleri gibi kripto varliklari iceren denetimler
hakkinda denetcilere ve denetim komitelerine
bilgi saglamak icin “Kripto Varliklari iceren
Denetimler - Denetciler ve Denetim Komiteleri
icin Bilgiler” bashkl tavsiye raporu yayinlamistir.
S6z konusu tavsiye raporu, kripto varliklar ile ilgili
finansal tablolarda 6nemli yanlislik risklerinin
belirlenmesi ve degerlendirilmesinin yani sira,
uygun bir denetim yaniti olusturmayi
hedeflemektedir.

Bununla birlikte s6z konusu tavsiye raporu, kripto
varliklar ile islem yapan ihragcilarin denetgileri
icin PCAOB standartlari kapsaminda belirli
sorumluluklarin ele alinmasina iliskin hususlari da
vurgulamaktadir.



PCAOB ayrica, kripto varliklari veya kripto varlik
holdinglerini iceren islemlerin ihracginin finansal
tablolar tizerindeki etkisinin &nemli biyuklikte
oldugu durumlarda Denetim Komitesi Giyelerinin
sirketin denetiminde sorumlu dis denetcilere
sormasi gereken oneri niteligindeki sorulari da
barindirmaktadir. Bu sorular 6zet olarak asagidaki
sekildedir:

* Denetimden sorumlu sirket ortaginin ve
kidemli ekip tyelerinin kripto varliklar
konusundaki deneyimi nedir?

* Denetim sirketi, ihtiyac olmasi halinde
denetim ekibinin kripto varliklar konusunda
uzmanligini tamamlayabilir mi (6rnegin,
konusunda uzman birilerini istihdam ederek)?

* Denetcinin, ihragcinin kripto varlikla ilgili
faaliyetlerinde kullandigi altinda yatan
teknoloji konusunda nedir?

Tavsiye raporunun, kripto varliklarla ilgili ic
kontrolleri degerlendirirken denetgilerin neleri
dikkate almasi gerektigi konusundaki gorusu,
ozellikle i¢ denetgilerin ilgisini cekebilecegi
belirtiimektedir. PCAOB'ye gére, denetciler, olasi
yanls bildirim turlerini belirlemek ve 6nemli hata
risklerini etkileyen faktorleri degerlendirmek icin
finansal raporlamayla ilgili bilgi sistemleri de dahil
olmak Gzere, koin ihrac edenlerin finansal
raporlama tzerindeki i¢ kontrol ortami hakkinda
yeterli bir anlayisa sahip olmasi ve muteakip
denetim prosediirlerini tasarlayabilmesi
beklenmektedir.

PCAOB'nin bahse konu tavsiye raporunda kripto
varliklari yonelik kontrollerin anlasiimasi ile ilgili
olarak asagidaki konular érnek olarak
gosterilmistir:

* Kripto varliklarinin bakiyelerinin varligina
(existence) iliskin riskleri ele almak icin 6nemli
olan 6zel anahtarlarin (yani erisim sifrelerinin)
tretimi ve yonetimi tzerindeki kontrollerin
anlasiimasi gerekmektedir;

» Onemli ic kontrol noktalarinin ticincii bir
tarafa ait oldugu durumlarda, hizmet
kurulusunun denetci raporunda bu
kontrollerin ele alip almadigini veya
kontrollerin etkinligine dair kanit elde etmek
icin dogrudan ihracginin denetgisi tarafindan
test edilip edilmediginin belirlenmesi
gerekmektedir;
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* Denetim kaniti olarak kullanilacak blok-zinciri
bilgilerinin glivenilirligi Gizerindeki kontrollerin
anlasiimasi gerekmektedir (6rnegin, blok-zinciri
uzerinde muhafaza edilen bilgilerdeki
degisiklikler ile ilgili kontroller);

* Blok-zinciri disinda kaydedilen kripto varliklarla
ilgili islemler Gzerindeki kontrollerin acikca
anlasiimasi gerekmektedir (6rnegin, bir alim
satim islem platformundaki musteri islemleri
hakkinda bilgiler). Kripto varliklarin blok-zinciri
disinda farkli bir platformda islem gérmesi ve
kaydedilmesi gibi durumlarda bakilmasi gereken
kontroller blok zincirinde kaydedilen islemlerle
ayni kontrollere tabi olmamalidir ve platformun
ozellikleri dikkate alinarak bastan tasarlanmahdir.

Bu alanda 6nemli bir rapor 2020 yilinda nihai
olarak yayinlanan Uluslararasi Menkul Kiymet
Komisyonlari Orgiitii (I0OSCO) tarafindan
yayinlanmistir. Kripto Varlik Platformlarina iligkin
Meseleler, Riskler ve Diizenleyici Yaklasimlar isimli
raporda Musteri varliklarinin givenligi, cikar
catismalarinin yénetilmesi, is streclerinin
tanimlanmasi, piyasa guvenilirligi, teknoloji, adil
fiyatlama, takas ve mutabakatlagma ve son olarak
da uluslararasi bilgi paylasimi gibi risk ve konularin
dizenlenmesi amaciyla cesitli 6neriler getirmistir.

Dunyada da cesitli cografyalara baktigimizda farkli
uygulamalarin oldugu gérilmektedir. Bu
teknolojinin gelismesinde 6nci olan Amerika
Birlesik Devletleri'nde tim Ulkeyi kapsayacak ortak
bir diizenleme hentiz mevcut degildir. Eyaletler
farkl duzenlemeler ve kurallar uygulamaktadir. Bu
kimi zaman birbirleri ile celisen kanun ve
uygulamalari ve neticesinde de elestirileri
beraberinde getirmektedir. Asya kitasina baktigimiz
da Japonya 6rneginde diger Ulkelerden farkl olarak
ulkede, “6zdiizenleyici” kuruluglarin da hem birincil
piyasada hem de ikincil piyasada yatirim guictyle
sektore yon vererek diizenlemeleri destekledigi
gorilmektedir.

Singapur ve Malezya gibi Ulkeler de yasanan cesitli
tecriibeler ile yine diizenleyici kurumlar
olusturulmus ve piyasa aktérlerinin uymak zorunda
oldugu cesitli kurallar ortaya konmustur. Cin,
Endonezya ve Hindistan gibi tlkelerde ise kripto
varlik piyasalari icin daha da kisitlayici bir yaklagim
sergilenmistir.
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Tdm bu sayilan tlke 6rneklerinden farklilasarak
oncl bir dizenleme ve saglikli bir piyasa ortaya
cikarmak amaciyla ¢alisan Avrupa Komisyonu, 24
Eyltl 2020'de kripto varliklarin diizenlenmesi igin
yeni bir yasa tasarisi Kripto Varliklar Piyasalari
Duzenlemesi (Markets in Crypto-Assets
Regulation- MiCA) yayinlamistir. Bu tasari ile
Kurumsal yatirnmcilarin ve kaynaklarin piyasaya
girmesi ve bu sekilde derinlikli bir biylimenin
saglanmasi ile detayli yapisi ile de kiresel
standartlarin olusturulup, dizenlemelerin
sekillendirilmesi amaclanmustir.

MiCA'nin kapsami icinde &ncelikle kripto varliklar
tanimlanmistir. Bu kapsamda kripto varliklar;
Varliga bagh Kripto varliklar (Asset referenced
token (“ART"), Elektronik Para Kripto Varliklari (E-
money token) ile “diger kripto varliklar” olarak
siniflandiriimistir. Dagitik defter teknolojisi
kapsaminda bulunan mal veya hizmete dijital
ortamda girisi saglayan finansal ve finansal
olmayan kripto varliklar (“utility token”) yine bu
son sinif icinde kapsanmistir.

Bu metinde 2 ana oyuncu Kripto Varlik ihragcisi
(“crypto asset issuer”) ve Kripto Varlik Hizmet
Saglayicilar (“Crypto Asset Service provider”)
tanimlanmaktadir.

Kripto Varlik ihraccilari icin;

* Herhangi bir ihrag yapilmadan énce bir
“sunus metni” (“white paper”) hazirlanmasi ve
ihrag tarihinden en az 20 giin 6nce ilgili
tlkedeki diizenleyici kurumun onayina
sunulmasi.

e Bu sunus metninde temel olarak ihraccinin
detayli tanimlamasi, kullanilan fonlarin proje
ve plani, haklar ve yukimlalukler ile risklerin
anlatiimasi beklenilmektedir.

* Eger varliga dayal bir kripto varlik ya da
elektronik para kripto varligi ihrag edilecek ise
ilgili Glkenin dizenleyici kurumunun yani sira
Avrupa Bankacilik Otoritesinin (European
Banking Authority “EBA”) de onayinin alinmasi
gerekecektir. EBA buradaki gozetim
faaliyetlerinin uygulayicisi ve onay merci
olarak ayrica tanimlanmaktadir.

Kripto Varlik Hizmet Saglayicilari icin:

* Kripto varlik hizmet saglayicilari temel olarak
saklama, aracilik, ticaret ve yatirnm danismanlig
gibi hizmetleri verebilirler ve faaliyete
baslamadan 6nce yerel diizenleyici kurumun
onayini almis olmalari gerekir.

Diger gereklilikler yaninda MiCA kapsaminda
baslica olarak;

* Belirli bir miktar sermaye ile kurulmus
olmalari ve bu sermaye gerekliligini faaliyetleri
boyunca saglamalar

» Tam zamanli raporlama yapabilecek bir BT
alt yapilarinin olmasi

« IT alt yapisi konusunda belirli sartlari ve
guvenlik gerekliliklerini yerine getiriyor
olmalari

* Kurumsal yonetim ilkelerinin olusturulmus ve
isler halde olmasi

* Yonetim kurulunun ve Ust yénetimin belirli
tecriibe ve yeterlilige sahip olmasi

* Kendi varliklarr ile musteri varliklarinin
ayriminin saglkli bir sekilde yapilabiliyor
olmasi

gibi yikumlultklerin yerine getirilmesi sart
kosulmaktadir.

MiCA, bu iki ana oyuncuya getirdikleri
yukamlalukler disinda piyasa manipilasyonu,
insider trading, kara para aklama gibi konularda
da 6ncelikle kripto varlik hizmet saglayicilarinin
6zdenetim mekanizmalari daha sonra da
diizenleyici kurumlarin gézetim ve yaptirim
uygulamalarinin da gercevesini ¢cizmektedir. Yine
amaglanan, lkeler arasi diizenleme birliginin
saglanarak ihrac edilen kripto varliklarin bir ortak
“pasaport’unun olmasi ve kripto varlik
islemlerinin ayni glivence ile ortak pazar
semsiyesi altinda gercgeklestirilmesinin
saglanmasidir.
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4.3.0Oneriler:

Yukarida sayilan tim bu uygulamalar Turkiye'de
de benzer bir diizenleyici yapinin olusmasi icin
ornek olabilecek ve derinligi ve belirli bir
standardi olan bir piyasanin varligini gindeme
getirebilecektir.

Bu baglamda yasal diizenlemelerin asagidaki
konulari kapsayacak sekilde olusturulmasinda
fayda bulunmaktadir:

1. Kripto para taniminin ve kripto para ihracini
gerceklestirecek, alim satim islemlerine aracilik
edecek ve online clizdan hizmeti sunacak
sirketlerin hukuki taniminin belirlenmesi ve
ilgili kanunun yayinlanmasi dnemlidir.

2. Kripto para tanimini belirlerken kripto
paralarinin ihrag edilme amacina yonelik
olarak belli kategoriler altinda siniflandiriimasi.
Ornegin, 6deme araci (payment token, e-
money token, exchange token), yatirim amach
(security token) ve kullanim amach (utility
token) ya da hibrit token seklindedir. Bununla
birlikte ihrac edilen coin/tokenlerin varliga
dayali ya da algoritma temelli ayriminin da
acikca duzenlemelerin kapsamina dahil
edilmesi gerekmektedir.

26 Ttirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Gosterge Bahar 2021 sayisindan
derlenmistir.

3. Kripto varlik ekosisteminde faaliyet
gosterecek tlzel sirketlerin kamu otoriteleri
tarafindan lisanslama siirecine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kripto varlk hizmet
saglayicilari da lisanslama strecine tabi
olmalidirlar ve faaliyet izinleri birincil piyasa,
ikincil piyasa ya da yuzeysel (tangential)
seklinde yasal duzenleme ile ayristirimalidir.

4. Alim satim islemlerine aracilik eden (virtual
asset service providers) hizmet saglayici
isletmelerin lisanslama siireci kripto varlik ve
itibari para arasinda takas, kripto paralar
arasinda takas, kripto para transfer islemleri,
kripto varlik saklama hizmetleri ve bagkasi
adina kripto varlik islemlerinin yénetimi gibi
faaliyet alanlarina gére ayristinlmalidir.

5. Yasal duzenlemelerin gelistirilmesinde
regulatorler tarafindan kripto varlk
ekosisteminde yer alan paydaslarin da fikri
alinmalidir.

6. Online clizdan hizmeti sunacak sirketlere
yonelik musterilerin korunmasi yasal
dizenlemeler ile saglanmalidir.

7. Vergi mevzuatinda kripto para islemlerinden
kaynakli gelirlerin vergilendirilmesi ile ilgili
dizenlemeler eklenmelidir.

8. Yasa disi faaliyet gosteren coin ihragcilari,
aracilar ve yatirim sirketleri ile miicadele
edilmelidir.

9. Olasi kayip ve iflas durumlarina karsin
musterinin korunmasi kapsaminda mevduat
sigortalarinda oldugu gibi tasarruf sahiplerini
koruyan kripto para sigorta fonlar
olusturulmalidir.

Kripto paralar, dijital aktif olmasi nedeniyle yeni
bir varlik sinifi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu
baglamda kripto paralar, piyasa oynakhgi dahil
olmak Uzere veri, sistem, siireg ve siber giivenlik
gibi alanlar basta olmak tizere es zamanli olarak
bircok alanda isletmeleri riske maruz
birakmaktadir.
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iv. Kripto para alim satimi yapan firmalarin
MASAK mevzuatina goére uyum programlarinin
olusturulmasi

Bu nedenle regiilatorler tarafindan mevzuat
olusturulurken asagidaki alanlarin da titizlikle
dikkate alinmasinda fayda gorilmektedir:

a. Kripto-para ihraci (ICO), kripto paralarin
alim satimina aracilik eden, biinyesinde kripto
para bulunduran ya da 6deme araci olarak
kabul eden isletmelerin yénetisim
(governance) yapisi,

b. Kripto para alim satimi yapan firmalara
iliskin dizenlemelerin ortaya konulmasi,

i. Kripto para alim satimi yapan firmalar icin
minimum sermaye yukumlalaga,

ii. Kripto para alim satimi yapan firmalarin
lisanslanmasina yonelik siirecin
olusturulmasi,

iii. Kripto para alim satimi yapan firmalarin
bilgi teknolojilerine iliskin diizenlemelerin
olusturulmasi,

1. Degisiklik yonetimi (Change
Management),

2. Yazihm gelistirme strecleri (Code
Management),

3. Bilgi teknolojileri glivenligi (siber
guvenlik dahil) ve operasyonlar ile ctizdan
guvenligi yapilan,

4. Sizma testleri,
5. Veri batinlaga,
6. Veri gizliligi,

7. Blok-zinciri altyapisi ile isletmenin kendi
sistemi arasindaki entegrasyon,

8. Ozel anahtar (private key) olusturma,
muhafaza etme, dagitim, kurtarma ve
gecersiz kilma suregleri,

9. Akilli s6zlesmeler.

1. Musterinin islemlerini tarayarak AML
streclerine iliskin uyum programlari
yapilandiriimasi,

2. Musterini tani sistemlerinin MASAK
mevzuati ile uyumlu hale getirilmesi ve islem
sinirlari ile isleme konu olan varhigin kaynagi
konusunda bilgi edinilmesi

v. Kripto para alim satimi yapan firmalarin ic
sistemlerine iliskin diizenlemelerin
olusturulmasi

1. i¢ kontrol, risk yénetimi, ic denetim ve
uyum ekiplerinin tanimlanmasi ve
mevzuatinin belirlenmesi ile yénetim ve
dizenleyici raporlama kurallarinin
belirlenmesi

vi. Kripto para alim satimi yapan firmalarin
periyodik denetimi ile ilgili kurallarin
belirlenmesi

1. Bilgi sistemleri periyodik denetimi ile ilgili
yapinin olusturulmasi

2. i¢ sistemleri ile ilgili periyodik denetim
yapisinin olusturulmasi

3. Kurumlara yonelik kripto para alim satimi
yapan ve kripto paralarini bu ekosistemde
saklayanlar icin Service Organization Report
veya Agreed Upon Procedures modellerinde
kurumlarin konu ile ilgili riskleri anlamasina
olanak saglayan raporlama sistemlerinin
mevzuatta yer almasi



KRIPTO VARLIKLARIN VERGI - MUHASEBE VE DENETIM YONUNDEN iNCELENMESi RAPORU {8 ) BLOCKCHAIN TURKIYE




GENEL DEGERLENDIRME

Blockchain teknolojisiyle yeni bir diinyaya dogru
gidiyoruz.

Blockchain teknolojisinin bugtn igin bile ilk
evrelerinde oldugu ve sunacagl umut vaadeden
uygulamala alanlarinin bizleri bekledigini
soyleyebiliriz. Blockchain teknolojisi dijital para
birimlerinin ve finansal varliklarin cok daha
Otesinde potansiyel olarak sinirsiz bir uygulama
alanina sahip.

Blockchain'in de ortaya cikisina neden olan ve
Blockchain'in uygulama alanlarindan yalnizca bir
tanesini olusturan ilk kripto para uygulamasi
“Bitcoin”, 2009 yilindan gliniimiize 12 yili askin
stredir, matematiksel algoritmalar Gizerinden
mevcudiyetini koruyarak, bu teknoloji i¢in de en
onemli referans kaynagl konumundadir.
GUnumizde dinyada 9 binli sayilari bulan kripto
varliklarin biyuk cogunlugu yatirrmcilar
yoninden sinirli talep gérse de 500 civarindaki
kismi kripto varlik alim satim platformlarinda
listelenmis durumdadir.

Pandemi stirecinde diinyanin artan dijitallesme
hizi, alisverislerin buylk oranda dijital ortama
kaymasi, tlkelerin pandemi nedeniyle vermek
zorunda kaldiklari ve eskileriyle mukayese kabul
etmez sosyal destekleri ve bunun getirdigi parasal
genislemeler, diinyada servetin korunmasi, el
degistirmesi ve yeni finansman modelleri
bakimindan kripto varliklarin -hentiz sinirl da
olsa- bir secenek olarak ortaya cikmaya
basladigini gbstermektedir.

Kripto varliklarin degerinin fiat paralar ile benzer
olmayan degiskenligi, o anki arz ve talebe gore
sinirsiz artis ve azalislari, bir grup yatirimcilar icin
yuksek kazanclar saglarken bir kisim yatirrmcilar
yoninden de énemli kayiplara neden
olabilmektedir. Ulkelerin mali otoriteleri de uzun
zamandir bu ekosistemin ne sekilde regtile
edilmesi gerektigi, kazanclarin ve yapilan
islemlerin nasil vergilendirilmesi gerektigi
yonunde calismalar yapmaktadirlar. Blockchain
teknolojisinin felsefesi geregi ortaya cikan
merkeziyetsiz ve kimliksiz yapi, bu yondeki
calismalarin da alisildik usullerle yénetilmesine
imkan vermemektedir. Bu noktada ulkelerin
ozellikle kripto varlik platformlarini regiile etme
ve islemlerin olabildigince bu platformlar
Uzerinden yapilmasina iliskin yénlendirmeleri bu
belirsizlikleri asmak amaci da tasimaktadir.

Para piyasasinin kripto varliklara iliskin
bor¢lanma (DeFi) araglari Gzerindeki ¢alismalari,
sermaye piyasalarinin kripto varlk fonlari vb.
enstirmanlar cikartma cabalari vd. durumlar bu
alanin 6nimizdeki ddnemlerde de diinya
ekonomik glindeminde yer bulacagina iliskin
isaretler olarak gozikmektedir.

Bu surecler devam ederken heniiz yanit
bulunmaya calisilan konularin baginda kanuni
diizenlemeler yoéniinden kripto varlklarin hukuki
niteliginin ne sekilde belirlenecegi gelmektedir.
Bunun disinda bu varliklarin isletme kayitlarinda
hangi hesaplarda ne sekilde izlenecegi, vergi
kanunlarinda hangi gelir unsuru kapsaminda
vergiye tabi olacagi gibi cok fazla cevaplanmasi
gereken soru bulunmaktadir. Diger taraftan,
gerek bu varliklara sahip isletmelerin bagimsiz
denetimleri, gerekse de mali idarelerin
denetimlerini nasil yapabilecekleri de tzerinde
konusulan konulardandir.

Gorulen odur ki “kripto varliklar” ve bunlarin
uzerinde calistigl “blockchain” teknolojisi, tim
diinyada muhasebe, vergi ve denetim siireclerine
de yeni acilimlar, bakis acilari getirecek gibi
gorinmektedir. Tum bunlarin kisa vadeli
c¢ozumlerle degil, stratejik bakis acilari da iceren
orta ve uzun vadeli bir yaklagimla
degerlendirilmesi geregi bulunmaktadir. Devletin
ilgili kurumlarinin konuya, ekosistemi yakindan
izleyen odakl ekipler, departmanlar olusturarak,
ve ekosistemin taraflariyla isbirligi icinde, diger
ulke uygulamalarini takip ederek, ortak
calismalara katilimlar, 6zellikle vergi mukellefleri,
sirketler ve denetim sirketlerini iceren
bilgilendirmeler, yonlendirmeler, isbirlikleri,
yoluyla planh yaklasiimasi kritik 6nemdedir.

Baslangicta kripto varliklar ydoniinden en buyuk
zorluk mevcut yiirlyen sistem icinde kripto
varhklarin konumunu belirlemek olmus, bunun
icin de kripto varliklarin hukuki ve kanuni
tanimina ihtiyac duyulmustur. Gintimuzde
bircok tlkenin kripto varlik tanimlamalarini
yapmaya basladiklari gorilmektedir. Bu
tanimlamalar, para/para benzeri, finansal arag,
emtia, gayrimaddi varlk, hak gibi
degerlendirmeler kapsaminda cesitli olup, tek bir
ortak tanim heniiz mevcut degildir.



Ulkemizde de ilk tanimlama Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 16.04.2021
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair
Yonetmelik’in 3. maddesinin 1. fikrasinda
asagidaki sekilde “gayri maddi varlik” olarak
yapilmistir:

“Bu Yonetmelidin uygulanmasinda kripto varlik,
daditik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para,
kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul
kiymet veya dider sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar ifade eder.”

Bu duzenlemeyi takiben Mali Suglari Arastirma
Kurulu (MASAK) tarafindan yayimlanan “Kripto
Varlik Hizmet Saglayicilari icin Sug Gelirlerinin
Aklanmasinin ve Terdrizmin Finansmaninin
Onlenmesine Dair Yikimliiliklere iliskin Temel
Esaslar” rehberinde de ayni tanima yer verilmistir.
Konuyla ilgili Devlet kurumlarinin ortak calistiklari
da dikkate alindiginda mali idarenin de vergi
mevzuatimiz bakimindan kripto varliklari “gayri
maddi varlik” olarak tanimlamasi muhtemel
goérinmektedir.

MUHASEBELESTIRME :

Raporumuzda kripto varliklar genel itibariyle
aciklanarak, bu varliklarin muhasebelestirilmesi
kisminda uluslararasi muhasebe ve raporlama
standartlar ve vergi kanunlarimiz kapsamindaki
vergi esasli kayitlar bakimindan ayri ayri detayli
olarak degerlendirilmistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
acisindan kripto varliklar net tanimlanmadigi icin
acik olarak herhangi bir standardin kapsaminda
degerlendirilemeyeceginden kripto varliklarin
elde tutulma amacina goére hangi standart
kapsaminda nasil ele alinabilecegi belirtilmistir.
Bu kapsamda kripto varliklar 6zelligi de dikkate
alinarak finansal arac, satilmak tzere elde tutulan
duran varlik, maddi olmayan duran varlik, alim
satimi yapilan emtia veya 6n 6deme varlig
kapsaminda degerlendirilmistir.

Goruldugu uzere, kripto varliklar ile ilgili olarak
en fazla belirsizligin oldugu alanlardan birisi olan
muhasebelestirme ve 6lcme alaninda, hem
uluslararasi hem de ulusal dizenlemelerin
yakindan izlenmesi cok dnemlidir.
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Bu yapilirken de kripto varliklara buttincil ve genel
bir yaklasimdan uzak durulmali, bu varliklarin
ustlendigi fonksiyonlara gére siniflamasina ve
olcimine yonelik adimlar atilmaldir. Bu adimlarin
kripto varlik ekosistemiyle uyumlu olarak 6deme
jetonlari, menkul kiymet jetonlari, hizmet jetonlari
ve diger jetonlar ile ilgili olmasi gerekmektedir.

Ayrica, atilacak adimlar Blockchain teknolojisini ve
kripto varliklarin gelisimini de givence altina
almaldir. Kripto varliklarin gelisiminde nasil ki gayri
maddi varliklar maddi varliklari temsil eder sekilde
ozelligine gbre ayri ayri muhasebelestirme ve
siniflamaya tabi ise, kripto varliklar da gayri maddi
varliklar icinde onlarin farkli farkl fonksiyonlarini
ustlenmeye baslamistir ve ona gére de ayri ayri
muhasebelestirilmesi, siniflamasi ve 6lctilmesine
yonelik adimlar atilmalidir.

Gerek muhasebelestiriimesinde, gerekse vergi
uygulamalarinda mevcut diizenlemeler kripto
varlklari tam olarak kapsamadigindan, hukuksal
netlik saglanmasini takiben hangi varlik sinifi
kapsaminda ele alinacaksa o grubu temsil eden
kanun maddelerinde ve muhasebe standartlarinda
kripto varliklar da icerecek sekilde revizyonlarin da
yapilmasi gerekecektir.

Diger taraftan kripto varliklart mevcut sistem icinde
bir yere oturtmaya calismak yerine, konuya daha
orta ve uzun vadede bakip, “Dijital Varliklar”
bashginda yeni bir varlik grubu tanimlamasinin
yapilmasi ve yaklasimlarin da (muhasebelestirme
ve vergileme bakimindan) buna gore gelistirilmesi
daha uygun olacaktir.

Vergi mevzuatimiz yoninden kripto varliklarin
onumuzdeki surecte hangi varlik sinifinda
tanimlanirsa tanimlasin, degerlenmesi ile ilgili
olarak iki konu 6ne ¢ikacaktir. Bunlar, maliyet
degeri ve borsa degeridir.

Maliyet degeri ile ilgili olarak yorum yapilarak bu
alanin doldurulacagina inaniyoruz. Vergi Usul
Kanunu (VUK)'da borsa rayici, “gerek menkul
kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvelki son muamele gliniinde
borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade
eder. Normal temevvicler disinda fiyatlarda bariz
kararsizliklar gérilen hallerde, son muamele giini
yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin
icindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya
Maliye Bakanhgi yetkilidir.” seklinde ifade
edilmektedir.



GENEL DEGERLENDIRME

Ekosistemin taraflari icinde kritik bir role sahip
olan kripto varlik alim satim platformlari hentiz
Ozel olarak diizenlenme konusu yapilmamistir.
Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bu konuda
yakin zamanda diizenleme yapmak lizere
cahsmalar yaptigi bilinmektedir. Bu diizenlemeler
sonrasinda borsa rayici konusunun kripto
varliklar icin de uygulanabilir hale gelmesi
mumkin olabilecektir.

VERGI:

Kripto varliklardan elde edilen gelirleri
vergilendirme konusunda devletler her ne kadar
cok istekli olsalar da, blockchain teknolojisi
diinyada ekonominin geneli itibariyle daha yeni
yeni anlasiimaya ve pek cok farkli uygulamayla
hayatimizda yayginlik kazanmaya baglamistir.

Vergi uygulamalari konusunda diinya tlkeleri
arasinda her ne kadar heniiz ortak bir anlayis
benisenmemis olsa da genel egilim bunlarin
“gayri maddi hak” olarak dikkate alinmasi
yonundedir (Avustralya, Fransa, Sili, Cek
Cumbhuriyeti, Lilksemburg, Nijerya, ispanya, isvec,
isvicre ve Birlesik krallik). Bir kisim Ulkeler ise
kripto varliklari finansal enstriman veya finansal
varlik olarak tanimlamaktadir (Arjantin, Brezilya,
Hirvatistan, Danimarka, israiI,Japonya, Slovak
Cumbhuriyeti ve Guney Afrika gibi). Cok az sayida
tlke (Belcika, Fildisi Sahili, italya ve Polonya gibi
ulkeler) vergi uygulamalari agisindan kripto
varliklari itibari para olarak kabul etmektedir.
Japonya ise yasal 6deme araci olarak
tanimlamaktadir.

Mali idareler acisindan kripto varliklarla ilgili en
buyik zorluk, bireysel yatirnmcilarin bu
varliklardan elde ettigi kazanclarin
vergilendirilmesinde ortaya ¢ikmaktadir. Zira
gercek kisilerin kripto varlik alim satimlarindan
sagladiklar kazanglari blockchain ortaminda
takip ve dogrulama sistemleri heniiz
kurulabilmis durumda degildir.

Kripto varliklarin nasil vergilendirilecegi, bunlarin
nasil siniflandinldigina baghdir. Kripto varliklarin
her ne kadar degisim araci olma 6zelligi bulunsa
da tam manasiyla tlke paralari gibi
degerlendiriimemektedir. TCMB ¢ikartmis oldugu
Yonetmelik ile kripto varliklarla 6demeyi de
yasaklamis durumdadir. Ulkemizde, yakin
zamanda yayimlanan TCMB Y&netmeliginde
kripto varliklar “gayri maddi varlik” olarak
degerlendirilmistir. Mali idarenin de bu tanima
uymasi beklenmektedir.

Vergi kanunlarimizda da bu yaklagimin
benimsenmesi durumunda kripto varliklarin,
Gelir Vergisi Kanunu (GVK)'nun 70. maddesinin 1.
fikrasinin 5. bendindeki tanima lafzen eklenmesi
beklenmektedir. Bu durumda kripto varliklardan
elde edilen donemsel gelirlerin (faiz vd.)
“gayrimenkul sermaye iradi” olarak
vergilendirilmesi, bu varliklarin alim satimindan
gercek kisilerin elde ettikleri gelirin de GVK
mukerrer 80. maddesi geregince "deger artis
kazanc!” olarak vergilendirilmesi mimkiin
olabilecektir.

Bununla birlikte Raporun ilgili bélimlerinde de
aciklandigi tizere kripto varliklarin “gayri maddi
hak” olarak degerlendirilmesi durumunda, tim
vergileme islemlerinin bu ¢ercevede yapilmak
istenmesi halinde cesitli zorluklar bulunmaktadir.
Ornegin bir gercek kisinin, merkeziyetsiz finans
kapsaminda dar mikellef bir kurumdan kripto
varhk édiing almasi halinde yaptigi faiz 6demeleri
gayrimenkul sermaye iradi olarak
degerlendirilecegi icin s6z konusu kisinin bu
O6deme uzerinden stopaj yapmasi, ayni zamanda
bu hizmetten Tirkiye'de faydalanildigi icin -
herhangi bir istisna taninmamasi durumunda-
KDV tevkifati da yapmasi gerekecektir. Gergek
kisilerin bu tarz mukellefiyetleri yerine
getir(e)meyecegi bilinen bir gercektir. Bu
cercevede eger kripto varliklar gayri maddi hak
olarak tanimlanacak ise, vergilendirilmesinin
diger gayri maddi haklar (telif, patent, know-how
vs.) gibi yapilmak yerine, daha basit ve diger gelir
unsurlariyla baglanti kurulmaksizin yapilmasi
uygun olacaktir.

Yukarida kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine iliskin olarak da
onerdigimiz Uzere, kripto varliklarin geleneksel
vergi sistemine, geleneksel kavramlara ve
kurallara dayali olarak entegre edilmesinin
getirecegi zorluklar da dikkate alinarak, bu
varlklarin kendine has 6zellikleri dikkate alinarak
“Dijital Varliklar” olarak siniflandirilarak mustakil
bir vergi rejimi dizayn edilmesinin daha uygun
olacagl dustintilmektedir. Bu ¢ercevede;

* Tim kripto para alim-satim kazanclarinin
netlestirilerek vergilendirilmesi, ileriye ve
geriye dogru 3 yillik zarar mahsubu suresi
taninmasi,

* Belirli bir vadenin tzerinde elde tutulan
kripto paralardan elde edilen gelirlere istisna
tanimasi veya daha diisik oranda
vergilendirilmesi,



* Elde edilen gelirlerin diger kazang ve gelir
unsurlariyla toplanmaksizin, beyan usuliinde
dusuk bir oranda vergiye tabi tutulmasi,

* Vergilemede araci kurumlara sorumluluk
verilmesi yerine, araci kurumlarin sahislarin elde
ettigi gelirlere iliskin olarak yilda bir defa
raporlama yapmasi,

* Takip mekanizmasini engelleyen veya
zorlastiran hususlarin tespit edilerek, bunlarin
¢6zUmu icin calismalar yapilmasi,

» Sistemin sadece kripto para alim-satimindan
elde edilen kazanclara degil, madencilik ve
odunc islemlerinden elde edilen kazanclara da
ayni sekilde uygulanmasi ve alim-satim
zararlarinin bu gelirler ile mahsubuna da imkan
taninmasi

Hususlarinin da baslangi¢ asamasinda dikkate
alinmasinda fayda bulunmaktadir.

Kripto varliklara iliskin vergilemenin “Blockchain”
teknolojisinin getirdigi kisitlamalar nedeniyle
taraflar arasindaki islemlerde verginin mukellefi ve
kazanci bakimindan denetim/tespit zorluklari
icerdigi, ancak kripto varlik ahm-satim platformlari
uzerindeki islemlerin ise nisbeten daha kolay tespit
edilebildigi anlasilmaktadir. Ancak tlkemizde
hentiz miinhasiran kripto varlik alim-satim
platformlarina iliskin bir dizenleme
bulunmamaktadir. Bu konudaki calismalarin
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yapildig
ve yakinda cikartilacag bilgisi basina yansimistir.

Kripto varliklardan elde edilen gelirleri
vergilendiren Ulkelerdeki genel yaklasim “beyan”
usulli seklindedir. Basina yansiyan bilgilerden
tlkemizde mali idarenin alim satim
platformlardaki alis islemlerine stopaj yoluyla bir
vergileme getirmeyi diistindigi gézlenmektedir.
Stopaj sorumluluguna muhatap olacak platformlar
nezdinde bu sekil bir vergilemenin, platform
musterilerinin yurtdisi platformlara kaymasina
neden olabilecegi yoninden gii¢lu bir endisenin
bulundugu gézlenmektedir. Stopaj yoluyla bir
vergilemeye diinya 6rneklerinde de
rastlanmamaktadir. Bu sekilde bir vergilemenin
ekosistemin gelismesine ve ekonomiye etkileri
bakimindan olumsuz sonuglar dogurup
dogurmayacagl hususunun mali idare tarafindan
ekosistem taraflariyla her yénden genis bir sekilde
degerlendirilmesinin faydal olacagi kanisindayiz.
Dijital ortamlarda saniyelerle yurtiyen konu
islemlerin, getirilecek diizenlemeler sonucu ortaya
cikabilecek etkilerinin dnceden 6ngorilmesi cok
kiymetlidir.
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Ulkemizdeki séz konusu platformlarin regiile hale
gelmesine iliskin gecis sureci, diinyadaki kripto
varlik vergilemesi hakkinda stiren belirsizlikler,
Blockchain teknolojisinin barindirdigi ézellikler
nedeniyle taraflar arasindaki islemlerde verginin
mikellefi ve kazancin belirlenmesi bakimindan
ortaya ¢ikacak denetim zorluklari da dikkate
alindiginda ilk planda, en azindan belli bir siire bu
belirsizlikler giderilinceye kadar uygulanmasi
dusunilebilecek , kripto varlik alim ve satimlari
Uzerinden, her iki taraftan da ayri ayri “islem vergisi’
alinmasi bir alternatif olarak dustinulebilir. Diinya
uygulamasinda bdyle bir vergilendirme de
bulunmamaktadir. Sayet gegici sireli boyle bir vergi
getirilmek istenirse, bu verginin oraninin da
ahsildik oranlar disinda ¢ok dusuk bir sekilde
(6rnegin ytizbinde 2 vb gibi) belirlenmesi
gerekecektir. Aksi durumda islemlerin, yurtici
platformlardan tizerinde vergi olmayan yurtdisi
platformlara kaymasi yine olasidir. Gunlik islem
hacimlerinin milyar TL'ler boyutunda olan 365 giin
ve 24 saat islem yapilan bu borsalardan bu ¢esit bir
islem vergisi ile devlet hazinesi yoniinden kolay
toplanabilen ve istikrarli bir vergi geliri
saglanabilecektir. Sistemin oturmasi, konuya iliskin
belirsizliklerin ve ¢ok yonli yapilmakta olan
calismalarin tamamlanmasi sonrasinda, gerekli
aydinlatma calismalariyla yeni diizenlemeler
getirilebilir kanisindayiz.

U

Kurumlar vergisi mukellefleri acisindan kazang veya
zararin kural olarak kripto varligin elden ¢ikarildig
tarihte dikkate alinmasi 6nerilmekte olup, bu
onerimiz menkul kiymet, diger sermaye piyasasi
araci veya sanat eseri gibi kiymetleri temsilen
cikarilan tokenlarin vergilendirilmesi icin de
gecerlidir.

Diger ulke uygulamalarina paralel olarak katma
deger vergisi (KDV) acisindan, aracilik disindaki tim
islemlere, istisna (kismi istisna) taninmasi
onerilmistir. Piyasa mekanizmasinin bozulmamasi
acisindan mining vb sekilde elde edilen kripto
varliklarin alim-satimina da KDV istisnasi
taninmalidir. Platormlarin SPK tarafindan araci
kurumlar benzeri regiile edilmesi durumunda, bu
kurumlarin yaptiklari aracilik hizmetinden
alacaklar komisyonlarin da KDV'ye degil BSMV'e
tabi olmasi, sistemimiz acisindan normal bir durum
olacaktir.

Kripto varliklarin bagislanmasi veya miras kalmasi
durumlarinda ise diger malvarligi unsurlarinin
ivazsiz veya verasete dayali olarak intikal etmesi
durumlarinda oldugu gibi veraset ve intikal
vergisine tabi tutulmasi nerilmektedir.



GENEL DEGERLENDIRME

Diger taraftan, blockchain teknolojisinin gittikce
daha cok ve alisildigin disinda ticari yasama dahil
olacagl dusiinulduginde, klasik vergileme
yaklasimlarini da yeni agilimlara zorladigi ve daha
da zorlayacagi beklenmelidir. Ulkelerin vergi
otoritelerinin bu konuya bir sorunun alisildik
yollarla ¢c6ziimi olarak bakmayip, blockchain vb
teknolojik gelismeleri takip eden, ihtiyaglara gore
uygulanabilir ¢dztimler gelistirecek, miinhasiran
bu konuya odaklanmis birimler olusturmalarinda
ve diger Ulkelerin benzer birimleri ile isbirligi
icinde olmalarinda fayda oldugu
degerlendirilmektedir.

DENETIM

Kripto varliklarin sahipligi ve bu alanda yogun
islem yapan isletmelerle, bu varliklarin alim satim
platformu olan kuruluslar, kripto varliklar
Uzerinden kredi alip veren kurumlar vd.
isletmelerin bagimsiz denetimlerinin nasil
yapilabilecegi konusunda mevcut diizenlemeler
haricinde bir kisim diizenlemelere ihtiyac
bulunmaktadir. Konunun dijital teknoloji esasli
olmasi BT yoniinden denetimleri de daha
yogunlukla icerme geregi yaratmaktadir.
Dinya'da da bu konulardaki bagimsiz denetim
uygulamalari bir kisim belirsizlikleri de
icermektedir.

Raporumuzun V. Bélumiinde bu vb. hususlar
detayli olarak ele alinmis bulunmaktadir.

Turkiye'de bu konuda diizenleyici yapinin
olusmasi icin yasal diizenlemelerin asagidaki
konularr kapsayacak sekilde olusturulmasinda
fayda bulunmaktadir:

1) Kripto para taniminin ve kripto para ihracini
gerceklestirecek, alim satim islemlerine aracilik
edecek ve online clizdan hizmeti sunacak
sirketlerin hukuki taniminin belirlenmesi ve
ilgili kanunun yayinlanmasi 6nemlidir.

2) Kripto para tanimini belirlerken kripto
paralarinin ihrag edilme amacina yonelik
olarak belli kategoriler altinda siniflandiriimasi.
Ornegin, 6deme araci (payment token, e-
money token, exchange token), yatirim amagli
(security token) ve kullanim amach (utility
token) ya da hibrit token seklindedir. Bununla
birlikte ihrag edilen coin/tokenlerin varliga
dayal ya da algoritma temelli ayriminin da
acikca duzenlemelerin kapsamina dahil
edilmesi gerekmektedir.

3) Kripto varlik ekosisteminde faaliyet
gosterecek tizel sirketlerin kamu otoriteleri
tarafindan lisanslama siirecine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kripto varlik hizmet
saglayicilar da lisanslama siirecine tabi
olmalidirlar ve faaliyet izinleri birincil piyasa,
ikincil piyasa ya da yuzeysel (tangential)
seklinde yasal diizenleme ile ayristirimalidir.

4) Alm satim islemlerine aracilik eden (virtual
asset service providers) hizmet saglayici
isletmelerin lisanslama sireci kripto varlk ve
itibari para arasinda takas, kripto paralar
arasinda takas, kripto para transfer islemleri,
kripto varlik saklama hizmetleri ve bagkasi
adina kripto varlik islemlerinin yénetimi gibi
faaliyet alanlarina gore ayristiriimalidir.

5) Yasal dizenlemelerin gelistiriimesinde
regulatorler tarafindan kripto varlk
ekosisteminde yer alan paydaslarin da fikri
alinmalidir.

6) Online ciizdan hizmeti sunacak sirketlere
yonelik misterilerin korunmasi yasal
dizenlemeler ile saglanmalidir.

7) Vergi mevzuatinda kripto para islemlerinden
kaynakli gelirlerin vergilendirilmesi ile ilgili
dizenlemeler eklenmelidir.

8) Yasa disi faaliyet gosteren coin ihracgilari,
aracilar ve yatirim sirketleri ile miicadele
edilmelidir.

9) Olasi kayip ve iflas durumlarina karsin
musterinin korunmasi kapsaminda mevduat
sigortalarinda oldugu gibi tasarruf sahiplerini
koruyan kripto para sigorta fonlari
olusturulmalidir.

Kripto varliklar, dijital aktifler olmasi nedeniyle
yeni bir varlik sinifi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu
baglamda kripto varliklar, piyasa oynakligi dahil
olmak Uzere veri, sistem, slireg ve siber givenlik
gibi alanlar basta olmak tizere es zamanli olarak
bircok alanda isletmeleri riske maruz
birakabilecek unsurlardandir. Bu nedenle
regulatorler tarafindan mevzuat olusturulurken
asagidaki alanlarin da (detay 6nerilerimiz icin
bkz. Raporun Bolum V, 4.3. kismi) titizlikle
dikkate alinmasinda fayda gorilmektedir:



* Kripto-para ihraci (ICO), kripto paralarin alim
satimina aracilik eden, blinyesinde kripto para
bulunduran ya da 6deme araci olarak kabul
eden isletmelerin yonetisim (governance)

yapis,

* Kripto para alim satimi yapan firmalara iligkin
dizenlemelerin ortaya konulmasi,

* Kripto para alim satimi yapan firmalar icin
minimum sermaye yuakumlalaga,

* Kripto para alim satimi yapan firmalarin
lisanslanmasina yonelik strecin olusturulmasi,

* Kripto para alim satimi yapan firmalarin bilgi
teknolojilerine iliskin diizenlemelerin
olusturulmasi, (degisiklik yonetimi, yazilim
gelistirme, BT guivenlik, sizma testleri, veri
butunlugu, gizliligi, BC altyapisi ile isletme BT
sistemi arasindaki entegrasyon, 6zel anahtar
olusturma, akilli s6zlesmeler gibi.)

* Kripto para alim satimi yapan firmalarin
MASAK mevzuatina gére uyum programlarinin
olusturulmasi,

* Kripto para alim satimi yapan firmalarin ic
sistemlerine (i¢ kontrol, risk yonetimi, i¢
denetim, uyum ) iliskin diizenlemelerin
olusturulmasi

* Kripto para alim satimi yapan firmalarin
periyodik denetimi ile ilgili kurallarin
belirlenmesi,

“Blockchain” teknolojisiyle hayatimiza giren
kripto varliklar, muhasebelestirme, vergileme ve
denetim alanlarinda da ezberlerimizi bozan, yeni
anlayislara ve bakis acilarina ihtiyac gosteren bir
stirec icinde her gecen giin gelismekte ve
degismektedir.

Raporumuzda bu konular yurtdisi uygulamalar,
uluslararasi kurulus raporlari, normatif ve pozitif
acidan ele alinmis, diinya ulkelerinin konuya
iliskin arayislarindan kaynakli dizenleme
farkliliklari da g6z 6niinde bulundurularak,
konuya iliskin daha orta ve uzun vadeli stratejiler
bakimindan etkin olabilecek dneriler
gelistiriimeye calisilmistir.

Konunun idare nezdinde; ekosistemin tiim
taraflariyla gérismeler icinde, diinyadaki
gelismeler ve calismalara istirak edilerek, konuya
odakli departmanlar ve kadrolar olusturarak,
stratejik planlamalar yaparak, orta-uzun vadeli
calismalar seklinde yiruttulmesi blyik 6nem
tasimaktadir.

Etkilerinin internet kadar yikici ve dénustiruci
olacag ifade edilen blockchain teknolojisine
hukuki ve teknik adaptasyonun ulkelerin
gelismislikleri agisindan belirleyici olacagina
inanilmaktadir. Kripto varliklar ile finans
dinyasini, blockchain teknolojisi ile de tim
diinya ekonomisini etkilemesi muhtemel bu
gelismelere gereken 6nem ve hassasiyetin
gosterilmesi tlke menfaatleri bakiminda kritik
dnemdedir.

Saygilarimizla,
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EK: 1

KRiPTO PARA ALIM SATIM
PLATFORMLARININ VERGISEL
YUKUMLULUKLERI27

Kripto para alim satim platformlari da diger
“ticari isletmeler” gibi ticari faaliyette bulunurlar.
Turkiye'de faaliyette bulunan her ticaret isletmesi
gibi Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
acisindan bu faaliyetlerini gerceklestirmek igin
bazi yukimlaliklere uymalari gerekir. Her ne
kadar bu isletmelerin statileri netlesmemis olsa
da en azindan genel hikiimler agisindan
uyulmasi gereken kurallarin herhangi bir isletme
acisindan istisnasi yoktur. Asagida bu isletmeler
icin ozellikle vergisel acidan uymasi gereken
yukamlaliklerden s6z edilecektir.

l. Bildirmeler

Bildirimler, VUK'un 153-170. Maddelerinde
dizenlenmistir. Gelir, kurumlar, gider vergileri
gibi strekli mukellefiyetlerde, vergi dairesi ile
mukellef devamli iliski icinde bulunur. Bu iliskinin
ve buna bagli olarak vergileme isleminin aksaksiz
yurimesi, mukellefin is ve ikametgah adresleri,
isinin blinyesi ve seyri ve benzeri hususlarda,
vergi dairesinin bilgi sahibi olmasina baglidir.

Beyan esasina dayanan vergilerde, matrahin
tespit ve beyani bakimindan oldugu gibi,
miukellefiyetle ilgili hususlar yoninden de
bildirme gérevi mukelleflere diser.

1.BiLDIRIM YAPMAK ZORUNDA
OLANLAR:

Vergi Usul Kanununda, bildirim miukellefiyeti
olanlar, bildirilecek hususlara bagli olarak
belirtilmistir. ise baglama, adres degisikligi, is ve
isletme degisik-ligi ve isi birakma bakimindan
bildirim zorunda olanlar, ilgili maddelerde ayri
ayri zikredilmistir. Ancak, adres degisikligi
disinda, bildirim zorunda olanlar, Vergi Usul
Kanununun 153 tincti maddesinde belirtilmis
bulunan ayni grup kimselerdir.

Kripto para alim satimina aracilik eden, satin alan
ya da satan platformlar, bu isi stirekli
yaptiklarindan gercek kisi olarak mikellef iseler
ya da kurumlar vergisi mukellefi olmalari
durumunda bu bildirimleri yapmakla
mukelleftirler.

27 Maliye Hesap Uzmanlari Vakfi-HUZ Akademi tarafindan
yayimlanan Ozbalci Mali Mevzuat ve Yorum Seti-Vergi Usul
Kanunu'ndan yararlanilarak hazirlanmistir.

2.BILDIRILMESI GEREKEN HUSUSLAR:

Vergi dairesine bildirilmesi gereken hususlar, Vergi
Usul Kanununda asagi-daki sekilde belirtilmistir.

2.1.ise Baslama:

Gelir, kurumlar veya gider vergisine tabi olmayi
gerektirecek bir ise baslayan kimse, durumu vergi
dairesine bildirmek zorundadir. Ticaret ve sanat
erba-binda ise baslamanin belirtilerinden en
onemlisi bir is yeri agmak veya tica-ret siciline veya
mesleki tesekkile kaydolmaktir.

2.2.isyeri Nedir?

Acilmasi, ticaret ve sanat erbabi ile serbest meslek
erbabi bakimindan ise baslama belirtisi sayilan
isyerlerinden ne anlasilmasi gerektigi, Vergi Usul
Kanunu'nun 156'inci maddesinde belirtilmistir.
Maddedeki tanima baktigimizda isyeri olarak
sayilan yerlerin fiziki mekansal yerler oldugu
goriulmektedir. Kripto para alim satim yapan
platformlarin bir organizasyon dahilinde fiziki bir
yerde faaliyetlerine baglamasi ve yurtmesi
durumunda “isyeri” nin mevcudiyeti tartismasizdir.
Ancak bu platformlarin bir “e-ticaret” isletmesi
oldugu, bir web sitesi araciligiyla bu islerini
yurtttagu unutulmamahdir.

Genis anlamda e-ticaret islemi, isletmeler, haneler,
kisiler, kamu veya 6zel sektér kurum ve kuruluglari
arasinda bilgisayar aglari Gzerinden bir malin ahsi
veya satisinin gerceklesmesi olarak
tanimlanmaktadir28. E-ticaret, dogasi geregi
internet ag1 tizerinde agilan bir pazaryeri veya
magaza aracihigiyla yapildigindan, faaliyet alani
butun dunyayi kapsamakta ve internet olan her
yerde alisveris yapilmasina imkan vermektedir. E-
ticaretin yapildig1 web sayfalari yazilim ve
verilerden olusmakta ve sunucu olarak adlandirilan
makinelerde yuklu olmaktadir. Diger bir ifadeyle e-
ticarette isyerine konu olan gozle gorilebilen web
sitesi ve elle tutulabilen sunucu olmak uzere iki
unsur bulunmaktadir?®.

28, Tolga Tiifekgi “e-Ticaret Igin Yeniden Bir Degerlendirme”
www.bilten.metu.edu.tr/tubitakuzay/.../ict_euasia_2003_bld_T_Tufekci.pdf
Dar anlamda e-ticaret taniminda ise, genis tanimdaki diger unsurlar ayni
kalmakla birlikte, islemin internette gerceklesmesi kosulu getirilmistir.
Buna gére, 6nemli olan islemin bir yolla web erisiminin ardindan (cep
telefonu, telefon, sayisal TV, vs.) web Uzerinde gerceklesmesidir.

29 poc. Dr. Adnan Gergek “interet Uzerinden Yapilan Aligverislerin
Vergisel Boyutu” www.bursa-smmo.org.tr/yazarlar/makaleler/
136/AGE.pdf/Eylil-Ekim 2017 say1:36



E-ticareti yapan firmalar web sitelerini
kendilerinin sahip oldugu sunucularda
kurabildikleri gibi, ikamet ettikleri, kurulu
olduklari ya da is merkezlerinin bulundugu yerler
disindaki bir yerde sunucu kiralayarak yani
hosting hizmeti alarak buralara da kurabilmekte
ve faaliyetlerini ylrutebilmektedirler.

E-ticarettin vergilendirilmesinde temel sorun
Vergi Usul Kanunumuzdaki isyeri tanimi ile gifte
vergilendirmeyi 6nleme model anlasmalarinda
yer alan “sabit isyeri"nin belirlenmesidir.

Elektronik ticaretle ugrasan bir gercek veya tuizel
kisinin isyeri neresi olacaktir?

Bir goruse gore iki tlke arasinda vergi anlasmasi
olsa bile, anlasmalarda isyerini hep “fiili” isyeri
olarak ele almak, e-ticaret acisindan ise
“sanalligin” 6ne ¢ikmasi, bu konularda yeni
yorumlara ihtiyac duyuracaktir. Ozellikle web
sitelerinin fiziki varliklarinin olmamasi ve isyeri
sayilip sayilmamasi ile sunucularin fiziki varliklari
olsa da “sabit” olamamalari, bu sorunlardan
birkacidir30,

OECD ulkelerinde genelde, daimi bir isyeri
belirlenmisse kaynak esasli yani ekonomik
faaliyetin bulundugu yer vergi idaresinde, aksi
takdirde ikamet esasli yani kisinin ya da kurumun
uyrugunun ya da kurulu oldugu yer vergi idaresi
tarafindan vergileme yapilmaktadir.

Bu genel ilke cercevesinde Turkiye'de tam
miukellef olan bir gercek ya da tiizel kisi kripto
varlik hizmet saglayicinin ister Turkiye'de, isterse
Turkiye disinda web sitesi tizerinde
gerceklestirdigi elektronik ticari faaliyetten elde
ettigi gelir, gelir vergisi agisindan uyrukluk ilkesi
geregince (baska tlkede isyeri olusuyor ve orada
da vergileniyor olsa bile) Turkiye'de
vergilendirilecektir.

Bir Uilkede, bir mukellefin isyerinin olup
olmadigina, o tilkede ekonomik faaliyet agina
strekli sekilde katilma olanagi verip vermedigi
acisindan irdelemek gerekir. Bir gercek veya tiizel
kisiligin bir tlkenin ekonomik faaliyet aginda
varlik gosterip gdstermediginin kriterlerini
asagidaki sekilde siralayabiliriz37;

30 Akin Akbulut “Bilisim Ekonomisi ve E-Ticaret Maliye Hesap
Uzmanlan Dernegi Mayis 2007 sayfa: 157
37 Akin Akbulut age sayfa: 136
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« isletmenin yabanci devlette sube, biiro,
diikkan, fabrika gibi sabit yerlere sahip olup
olmadigy;

» isletmenin bizzat kendisinin o Ulkede varlik
gostermedigi hallerde acentelerinin bulunup
bulunmadigi ya da,

« isletmenin bu yabanci tlkede stoklama,
dagitim, satin alma gibi faaliyetler stirdurtp
strdirmedigi.

Bu &zelliklerin kripto varliklarin alim satimina
aracilik eden bir e-ticaret organizasyonunda olup
olmadig hangi kriterlere gore belirlenecektir?

Kripto varliklarin alim satimina aracilik eden
elektronik ticaret, internette herkes tarafindan
erisilebilme 6zelligine sahip bir sunucuya
yerlestirilmis veri tabanindan gerceklestiriimekte
olup e-ticaret isleminin olusmasinda l¢ etken
ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar32,

1. Sunucu,
2. Web sitesi ve
3. Telekominikasyon altyapisi.

Telekomuinikasyon alt yapisi, tlke genelinde kurulu
olan ve genelde ya devlet kurumu ya da bir veya
birkag sirketin biytk sabit alt yapi yatirrmlarindan
olusmaktadir. Bu yapiyi telekomiinikasyon hizmeti
sunmak isteyen sirketlere sunmaktadirlar. Bu
nedenle kripto varliklarin alim satimina aracilik
yapan e-ticarette, isyerinin tespitinde énemli
hususlar bir yazilim olan “web sitesi” ve bir
donanim (hardware) ve yazilim bitini olan
“sunucu-serverdir.

Goruldugu Gzere isyeri kavrami e-ticaret acisindan
¢6zim bulunamamis sorunlari icermektedir.
Yukarida agiklanmaya calisilan sorunlar disinda
sanal acente, elektronik pazar yerleri, bulut
bilisim33 uygulamasi gibi teknolojinin gelismesiyle
yeni ortaya cikan uygulamalar Vergi Usul
Kanununda ve cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarindaki isyeri tanimlarinin gézden
gecirilmesini gerektirmektedir.

32 plin Akbulut age sayfa: 136

33 Bylut bilisim (Cloud computing) veya islevsel anlamiyla gevrim ici
bilgi dagitimi; bilisim aygitlar arasinda ortak bilgi paylasimini saglayan
hizmetlere verilen genel addir. Kisilerin uygulamalarini kendi bilgisayari
yerine internet Uzeriden erisime agik olan ve diinyanin herhangi bir
yerinde olabilen farkli sunucular tizerinde ¢alistirimasidir. Daha fazla
bilgi igin; - www.tubitak.gov.tr/tubitak_content _files/.../
Korkmaz_Bulut_Bilisim.ppt, Muhittin Bekler “Bulut Bilisim (Cloud
Computing) Gelirlerinin Taninmasi ve Muhasebelestirilmesi” Vergi
Diinyasi Mart/2014 say1:391



GENEL DEGERLENDIRME

Yapilacak is taniminda kripto varliklarin nitelikleri
onemli degildir. Zira mahiyeti ne olursa olsun bu
varliklara iliskin sanal ortamda bir hizmet
gerceklestiriimektedir ve mukellefiyet acisindan
oénemli olan, bu hizmetin hangi “yargisal cevre’de
gerceklestirdigidir.

3. BILDIRiM GOREVININ YERINE
GETIRILMEMESININ MUEYYIDESi:

Bildirim gorevinin yerine getirilmemesi, Vergi
Usul Kanununun 352 nci mad-desinde usulsuzlik
fiili olarak kabul edilmistir. ise baslamanin
bildirilmemesi birinci derecede usulsizlik, diger
bildirim mukellefiyetlerinin yerine getirilme-mesi
ise ikinci derecede usulstizlik fiilini teskil eder.

Il.Defter Tutma

Vergileme ile ilgili olarak, belli durumdaki
mukelleflere, kanunen yuiklenmis olan bir diger
gorev, defter tutmadir. Defter tutma ile ilgili
esaslar, Vergi Usul Kanunun 171 ve onu izleyen
maddeleri ile diizenlenmistir.

Vergi Usul Kanunu'nun 172 nci maddesine gore,
defter tutmak zorunda olan mikellefler arasinda
ticaret sirketleri de sayilmistir. Bu nedenle kripto
para alim satim platformlari da ticari isletmelerdir
ve defter tutacak mukelleflerdendir.

Defter tutma ile ilgili Vergi Usul Kanununda,
dizenlemeler mevcuttur. Vergi Usul Kanunu
disinda 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu ticari
sirketlerin tutacag defterlere iliskin hikimler
vardir. Bunun disinda Sermaye Piyasasi ve
Bankacilik ve Sigortacilik mevzuatlari da bu
mevzuat hikimlerine tabi sirketlerin tutacaklari
defterlere iliskin diizenlemeler icermektedir.

1. Maliye Bakanhginin ilave Defter
Tutturma Konusunda Yetkisi:

Vergi Usul Kanununun miikerrer 257'nci
maddesinde, Maliye Bakanligina, muikellef ve
meslek gruplari itibariyle muhasebe usul ve
esaslarini tespit et-meye, bu Kanuna gére
tutulmakta olan defter ve belgelerle bunlara
ilaveten tutulmasini ve diizenlenmesini uygun
gordugl defter ve belgelerin mahiyet, sekil ve
ihtiva etmesi zorunlu bilgileri belirleme
konusunda yetki verilmistir.

Bu yetki dahilinde, anonim sirketler i¢cin damga
vergisi defteri tutulmasi zo-runlulugu getirilmistir.
Vergi Usul Kanununda belirlenmis olanlara ilave
diger defterlerin tutulmasi zorunlulugunun
getirilmesi de mimkindur.

Bu kapsamda VUK m.204'u sayabiliriz:

Banka, banker ve sigorta sirketleri, banka ve sigorta
muameleleri vergisi kapsamina giren islemlerini
ayri bir banka ve sigorta muamelesi vergisi def-
terinde gosterirler. Yahut muhasebe defterlerinin
ayrni bir yerine kaydederler (VUK. md. 204).

Kripto varlik alim satim platformlarina islem vergisi
getirilmesi durumunda, bu platformlarin da banka
banker veya sigorta sirketleri gibi uygun bulunan
bir defteri tutmasi saglanabilir.

2. Elektronik Ortamda Defter Tutulmasi

213 sayih Vergi Usul Kanunu ve 6102 sayili Yeni
Turk Ticaret Kanunu'nda ticari defterlerin elektronik
ortamda tutulabilecegine iliskin diizenlemeler
mevcuttur.

Kripto varlik alim satim platformlarinin yiiksek is
hacimleri dikkate alindiginda en dogru ¢éziimin e
defter olacag muhakkaktir. Bunun yani sira
dizenleyici otoritelerin 8rnegin tabi olmasi
durumunda SPK'nin uygun bulacag kayitlarin
tutulmasi ya da Vergi idaresinin vergi gtivenligini
saglamak adina baska kayit yikimlulukleri de
getirmesi mimkunddr.

lll.Vesikalar

Gelir, kurumlar, gider vergileri gibi
mukellefiyetlerde, verginin dogusunun baglandigi
olay ve hukuki durumlarla ilgili her turlt
muamelelerin, prensip olarak vesikaya baglanmasi
gerekir. Anilan mukellefiyetlerde, vergi matrahi
miukellef tarafindan tutulan kayit ve hesaplara
dayanilarak tespit ve beyan olunur. Bu kayitlarin
gecerliligi, vesikalarla tevsik edilebilmesi sartina
bagli-dir. Vesika, mukellef yéniinden beyaninin
dogrulugunu gosteren bir ispat aracidir. Vergi
idaresi bakimindan ise, vergi denetiminin aracini ve
bazini teskil eder.



1.Muamelelerin Tevsiki ile ilgili Esaslar:
1.1. Kayitlarin Tevsiki:

Vergi Usul Kanununda mukelleflerin tutacagi
defter ve kayitlarin tevsikine iliskin kullanilacak
vesikalarla ilgili dizenleme bulunmaktadir.
Kanunu'nun mikerrer 257'nci maddesi ile Hazine
ve Maliye Bakanligina bu Kanun'a gore tutulacak
defter ve belgeler konusunda diizenlemeler
yapma ve ¢ikaracagi bir ydnetmelikle bu Kanun
uyarinca diizenlenecek belgelerin basim ve
dagitim islerinin yaptiriimasi ile ilgili sekil, sart,
usul ve esaslar ile cezai sartlarini belirleme yetkisi
verilmistir.

Bir web sitesi Uizerinden faaliyet gsteren kripto
varlik alim satim platformlari; gerek aliciyi,
gerekse saticiyla fiziken karsilasmamakta, onu yuiz
yuze gérmemektedir. Bu nedenle yaptig
muamelelere uygun belgelendirme konusunda
Hazine ve Maliye Bakanlig’'nin bu gercegi dikkate
alarak duzenlemeler yapmasi gerekmektedir.

2. Vesika NeV'ileri:
Genel olarak mukelleflerin kayit ve
muamelelerinin tevsiki ile ilgili vesikalar sunlardir:

e Fatura,

* Perakende satis makbuzlari (6deme kaydedici
cihaz fisleri),

* Gider pusulasi,

* Mustahsil makbuzu,

* Serbest meslek makbuzu,

* Ucret bordrosu,

* Sevk irsaliyesi,

* Tasima irsaliyesi,

* Yolcu listeleri,

e Gunluk musteri listeleri,

* Muhabere evraki,

* Diger vesikalar.
Kripto varlik alim satim platformlarina da
yaptiklart is ve islemlere uygun belli belgeleri
dizenleme yukimlalugu getirilebilir. Ornegin
araci kurumlarin dizenledigi “islem sonug

formlan” benzeri diizenlemeler getirilmesi
mumkundur.
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2.1. Elektronik Fatura

Vergi Usul Kanunu’'nun Mikerrer 242 nci
maddesinin 2 numarali fikrasinin Hazine ve Maliye
Bakanligina verdigi yetkiye istinaden; Bakanlik 397
Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligini
yayinlayarak diizenlenmesi, musteriye verilmesi,
mdisteri tarafindan da istenmesi ve alinmasi
zorunlu olan faturanin, elektronik belge olarak
dizenlenmesi, misteriye elektronik ortamda
iletilmesi ve elektronik ortamda muhafaza ve ibraz
edilmesine iliskin diizenlemeleri yapmistir.

2.2. e-Arsiv Uygulamasi

e-Fatura uygulamasi yaninda aslinda bu
uygulamaya benzer ancak genel hatlari ile B2C
(Business to Customer - isletmeden Tiiketiciye)
faturalama ihtiyaglarina daha uygun disen e-Arsiv
uygulamasina iliskin olarak 433 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile dizenlemeler
yapilmistir. 464 Sira No.lu Teblig ile de kapsami
genisletilen uygulama Vergi Usul Kanunu uyarinca
kagit ortaminda duizenlenmek, muhafaza ve ibraz
edilmek zorunlulugu bulunan faturanin elektronik
ortamda diizenlenmesi ve ikinci niishasinin
elektronik ortamda muhafaza ve ibraz edilmesine
imkan tanimaktadir. Ozellikle telefon, internet,
elektrik, dogalgaz gibi ¢cok sayida musteriye hizmet
sunulan sektorlerde tiketiciye duzenlenen
faturalarin hizmet sagliyacilarinda kalan érneklerin
elektronik ortamda muhafaza edilmesi talebi
uzerine uygulamaya konulmustur.

e-Arsiv Uygulamasi, e-Fatura Uygulamasinin bir
alternatif olusturmamaktadir. Diger bir ifade ile
397 Sira No.lu VUK Genel Tebligi uyarinca e-fatura
uygulamasina kayitl olanlar, bu uygulama
kapsaminda olanlara faturalarini e-fatura olarak
dizenlemek zorundadirlar. Bu nedenle muikellefler
e-Fatura Uygulamasina kayitl olmayan vergi
mukelleflerine ya da vergi mukellefi olmayanlara
e-Arsiv Uygulamasi kapsaminda fatura
olusturmaya, kagit ortaminda géndermeye ve
olusturulan faturalarin ikinci nishasini elektronik
ortamda muhafaza ve istendiginde ibraz etmeye
zorunludurlar.

2.3. Gider pusulasi:

Gider pusulasi birinci ve ikinci sinif tiiccarlar,
kazanci basit usulde tespit edilenlerle, defter
tutmak zorunda olan serbest meslek erbabi ve
ciftciler tarafindan dizenlenir.
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Bunlar; vergiden muaf esnafa, bir is yaptirdiklari
veya onlardan bir mal satin aldiklari takdirde iki
ornek gider pusulasi duzenleyerek isi yapan veya
mali satana imzalattirirlar ve bir 6rnegini onlara
verirler. Gider pusulasi, vergiden muaf esnaf
tarafindan verilmis fatura htikmiindedir.

Gider pusulasi, isin mahiyeti, emteanin cins ve
nev'i ile miktar ve bedelini ve is lcretini ve isi
yaptiran ile yapanin veya emteayi satin alan ile
satanin ad-lariyla soyadlarini (ttzel kisilerde
Unvanlarini) ve adreslerini ve tarihi ihtiva eder.
Gider pusulasi seri ve sira numaralari ile teselsdl
ettirilir.

Vergi mevzuatimizda sadece vergiden muaf esnaf
icin degil, mikellef olmayanlardan alinan
hizmetler ve varliklar icin de belgelendirme, gider
pusulasi araciligiyla saglanmaktadir. Kripto varlik
platformlari ya da ticaret sirketlerinin isletmelerin
aktiflerinde olmayan, mukellef olmayan gercek
kisilerin sahsi cizdanlarindaki kripto varliklar
edinmek istemeleri durumunda gider pusulasi
dizenlemeleri gerekmektedir.

Ote yandan cok sayida islem iceren, saticisinin
fiziken gorilmedigi internet platformlari olan
kripto varlik platformlarinin gider pusulasi
diizenlemeleri oldukca zordur. Bu nedenle bu
isletmelere kolaylastirici belgeleme konusu ciddi
olarak tartisiimalidir. Bu konuda Hazine ve
Maliye Bakanligi mukerrer 257 nci madde
kapsamindaki yetkisi ile yaptig1 diizenlemeler
ilham verebilir.

2.4. Belge Diizeninde Genel Tebliglerle
yapilan 6zel diizenlemeler:

Hazine ve Maliye Bakanligi mukerrer 257 nci
madde kapsamindaki yetkisi ile yaptig
duzenlemeler ile;

* Déviz birolarinda kullanilacak belgeler,
* Araci kurumlarca kullanilacak belgeler,

* Bankalar ve sigorta sirketlerince kullanilacak
belgeler,

* Kiymetli maden alim satimindan
dizenlenecek belgeler,

* Milli Piyango Idaresince oynatilan sans
oyunlarinda belge diizeni,

* Spor Toto Teskilat Bagkanliginca oynatilan
sabit ihtimalli ve musterek bahis oyunlarina
iliskin belge diuizeni,

* Turkiye Jokey Kulubi tarafindan oynatilan
musterek bahis oyunlarina iliskin belge diizeni,

* Finansman sirketlerinin diizenleyecegi belgeler,

hakkinda ¢ikardigi tebliglerde diizenlemeler
yapmistir. Anilan dizenlemelerin kripto varlik
ekosistemi cercevesinde ihtiya¢ duyulan belgeler
icin yetki yerilmesi konusunda yakinsama
olabilecekler asagidaki gibidir:

2.4.1. Doviz biirolarinda kullanilacak belgeler

Déviz alim ve doviz satim belgelerinde, T.C. Merkez
Bankasi'nca yayimlanan genelgelere gore
bulunmasi zorunlu bilgilere ek olarak, belgeyi
diizenleyen yetkili miessesenin is adresi, bagl
oldugu vergi dairesi ve hesap numarasi bulunmasi
gerekmektedir. D6viz alim ve satim belgeleri en az
iki 6rnek (ihtiyaca gore ikiden fazla da
dizenlenebilir) olarak diizenlenmelidir. Doviz alim
ve satim belgeleri, (bilgisayarla diizenlenenler dahil)
anlasmali matbaalara bastirilmak veya noterlere
tasdik ettirilmek suretiyle kullanilabilmektedir.

Ddviz alim ve satim belgelerinin, belirtilen sartlara
uygun olarak diizenlenmedigi, kullanilmadigin,
bulundurulmadigi veya gercege aykiri olarak
dizenlendigi durumlarda her bir belge icin Vergi
Usul Kanununun 353'tincti maddesinin 2 numarali
bendi uyarinca 6zel usulstizliik cezasi kesilmektedir.

Kripto varlik alim satiminda bu belge benzeri bir
belge diizenleme imkani saglanabilir.

2.4.2. Araci kurumlarca kullanilacak belgeler

243 Sira No.lu VUK Genel Tebliginin C bélimiinde
sermaye piyasalari araci kurumlari tarafindan
dizenlenecek belgelere iliskin hikiimler
bulunmaktadir. Tebligde, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu ve (V) Seri/6 Numarali Teblig
uyarinca araci kuruluglarin dizenlemek zorunda
oldugu belgelerden “islem sonug formlari"nin34
VUK mikerrer 257'nci maddesindeki yetkiye
dayanilarak VUK uyarinca da dizenlenmesi zorunlu
belgeler kapsamina alindigi belirtilmistir.

344362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ydrdrlikten kaldinlmistir. Ayrica 2015 yilinda 111-45.7 sayili
Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Belge ve Kayit
Diizeni Hakkinda Teblig yayimlanmustir. “islem Sonug Formu”
diizenlenme zorunlulugu 6362 Sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve
111-45.7 sayili Tebligle de devam ettirilmektedir.



243 Sira No.lu VUK Genel Tebliginde islem sonug
formlarinin dizenlenmesinde yer alan hususlara
uyulmasi kosuluyla araci kuruluslar tarafindan
duzenlenen bu formalar VUK uyarinca da
diizenlenmesi zorunlu belgeler kapsamina
alinmistir.

Araci kurumlar islem sonug formlarini, en az iki
ornek olarak diizenlemesi ve bir 6rnegini
musteriye vermesi gerekmektedir. Formlarda
birim kodu, seri ve sira numarasi yaninda;

* Araci kurulusun unvani, vergi dairesi ve vergi
numarasl, sube kodu,

* Alici veya saticinin adi-soyadi/unvani veya
araci kurulus tarafindan verilen musteri hesap
numarasi,

e Alim-satima konu teskil eden menkul
kiymetin nev'i, ihrag eden kurulusun adi, birim
fiyati ve adedi,

* Alim-satim talebinin karsilanma sekli (menkul
kiymet borsasi veya araci kurulus portféyu),

* islem tarihi,

* Belgeyi diizenleyen araci kurum yetkilisinin
isim ve imzasi,

Bulunmasi gerekmektedir.

islem sonug belgesi kripto varlik alim satim
platformlarinin da kolaylikla kullanabilecegi bir
belgedir. Benzer diizenleme getirilebilir.

2.4.3. Bankalar ve sigorta sirketlerince
kullanilacak belgeler

Bankalar, yaptiklari hizmet ve satis islemlerine
iliskin kayitlarinin dayanagi olan fatura yerine,
243 ve 246 Sira No.lu VUK Genel Tebliglerinde
yapilan agiklamalar dogrultusunda
belgelendirmeleri gerekmektedir.

Bankalarin doviz alim-satim islemleri ile araci
kurum sifatiyla misterileri adina yaptiklari
menkul kiymet alim satimlari hari¢ olmak tzere,
yaptiklar bitiin hizmetler veya satislar dolayisiyla
lehlerine tahakkuk edecek tutarlari
duzenleyecekleri en az iki 6rnek dekontla
belgelemeleri gerekmektedir.

113

Duzenlenecek dekontlarda; banka (ve Sube) ad},
bagl oldugu vergi dairesi ve vergi numarasi,
musteri adi - soyadi/unvani, adresi, varsa vergi
dairesi ve vergi numarasi, diizenleme tarihi, birim
kodu, seri ve sira numarasi (matbaa baskili olmasi
sert degildir), satilan emtia veya yapilan hizmetin
neV'i ve tutarinin yer almasi gerekmektedir.
Bankalar déviz alim satim islemlerini déviz alim
belgeleri veya doviz satim belgeleri, musterileri
adina menkul kiymet borsalarinda araci kurum
sifatiyla yapacaklari ahim satimlara iliskin olarak
lehlerine tahakkuk edecek tutarlari islem sonuc
formlari veya bu belgede yer almasi gereken
bilgileri de ihtiva etmek kaydiyla diizenleyecekleri
dekontlarla belgelendireceklerdir.

Sigorta sirketleri tarafindan diizenlenen sigorta
policeleri (ek belgeler, zeyilnameler dahil) Vergi
Usul Kanunu uyarinca diizenlenmesi zorunlu
belgeler kapsamina alinmis olup, sigorta sirketleri
bu policeler ve ek belgelere (zeyilnameler) konu
islemlere ait tutarlar icin ayrica fatura
dizenlemeyeceklerdir.

2.4.4. Kiymetli maden alim satimindan
diizenlenecek belgeler

379 Sira No.lu VUK Genel Tebligi ile Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara
iliskin 2006-32/32 No.lu Teblig ile kendilerine
kiymetli maden alim/satim yapma yetkisi verilen
yetkili muesseseler kiymetli maden aliminda
“Kiymetli Maden Alim Belgesi”, satiminda da
“Kiymetli Maden Satim Belgesi” diizenleme
zorunlulugu getirilmis ve bu belgelerin Vergi Usul
Kanunu uyarinca diizenlenmesi gereken belgeler
kapsamina alinmasi uygun gorilmdastr.

Ote yandan 424 Sira No.lu VUK Genel Tebligi ile
Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karara dayanilarak yayimlanan Kiymetli
Madenler Borsasi Araci Kuruluslarinin Faaliyet
Esaslari ile Kiymetli Madenler Araci Kurumlarinin
Kurulusu Hakkinda Yénetmelik kapsaminda,
istanbul Altin Borsasinda faaliyet géstermek tizere
Hazine Mustesarliginca kurulusuna izin verilen,
kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina,
kendi namina baskasi hesabina islem yapan
kiymetli maden araci kurumlari ile kiymetli
maden Uretimi veya ticareti ile istigal eden
anonim sirketlere kiymetli maden aliminda
“Kiymetli Maden Alim Belgesi”, satiminda da
“Kiymetli Maden Satim Belgesi” diizenleme
zorunlulugu getirilmis ve bu belgelerin Vergi Usul
Kanunu uyarinca diizenlenmesi gereken belgeler
kapsamina alinmasi uygun gorilmdastdr.
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En az bir asil bir 6rnek olarak diizenlenecek
Kiymetli Maden Alim/Satim Belgelerinde,
dizenlenme tarihi, seri ve sira numarasi, belgeyi
dizenleyen yetkili muessesenin is adresi, bagli
oldugu vergi dairesi ve vergi kimlik numarasi,
kiymetli maden alan/satan kisinin veya kurulusun
adi-soyadi/unvani ve vergi kimlik numarasi,
kiymetli madenin cinsi, fiyati, miktari, katma
deger vergisi haric tutari, katma deger vergisi
matrahi, hesaplanan katma deger vergisi ve
katma deger vergisi dahil tutar bilgilerine yer
verilmesi zorunludur.

“Altin” alim satim ve aracilik islemleri igin belge
dizeninde ayrintili dizenlemeler yapilmistir.
Benzer diizenlemelerin kripto varlik alim, satim,
aracihk..v.b. islemleri icin yapilmasi mimkinddr.

2.4.5. Finansman sirketlerinin diizenleyecegi
belgeler

Bakanlik yayimlamis oldugu 435 Sira No.lu VUK
Genel Tebligi ile 6361 Sayili Kanun kapsaminda
Turkiye'de kurulu finansman sirketlerine BSMV'ye
tabi islemleri nedeniyle fatura yerine gegmek
tzere dekont diizenleme zorunlulugu getirmistir.
Tebligde en az iki 6rnek duzenlenecek
dekontlarda olmasi gereken sartlar belirtilmistir.
Tebliglerde yer almasi gereken bilgiler ise;

1. Finansman sirketinin (ve sube) unvani, is
adresi, bagli oldugu vergi dairesi ve vergi kimlik
numarasli,

2. Musterinin adi-soyadi/unvani, adresi, vergi
dairesi ve T.C. kimlik numarasi (vergi kimlik
numarast),

3. Duizenleme tarihi,
4. Isin nev'i, miktar, fiyati ve tutari,

5. Belgeyi diizenleyen finansman sirketi
yetkilisinin imzasi

seklindedir. Dekontlarin BSMV'ye tabi hizmet
veya satislarda BSMV yukimlalGginin dogdugu
anda diuizenlenmesi gerekmektedir.

6361 sayili Kanun kapsaminda faaliyet gosteren
finansman sirketleri BSMV'ye tabi islemleridisinda
kalan KDV'ye tabi teslim ve hizmetlerinde ise
fatura dizenlemeleri gerekmektedir.

2.4.6. Yurt disinda alinan belgeler:

Ozellikle uluslararasi tasimacilik yapan miikellefler
icin yurt disinda alinmis belgeler bakimindan
Maliye Bakanligr mikerrer 257 nci madde hikmi
uya-rinca yetkisi dahilinde yaptig dizenlemeyi 253
Seri Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile
aciklamistir. Buna gore;

Bu belgelerde yazili bedeller, belgenin diizenlendigi
tarihte Merkez Banka-sinca belirlenen déviz alis
kuru tzerinden Turk lirasina gevrilerek kayitlara
alinacak, ancak inceleme sirasinda lizum gorulmesi
halinde belgeler notere terciime ettirilecektir.
Boylece, uluslararasi tasimacilik 6rneginde,
strtctnun aldigr akaryakit bel-gesinin yurt disi
temsilciliklere veya Tirkiye'de notere terciime
ettirildikten sonra kayitlara alinmasi uygulamasi
¢6zume baglanmistir.

Kripto varliklarin hemen tamami Tiirkiye dis
varliklar olup, Ulke disindan edinilen bu “gayri
maddi varliklar’in ediniminin belgelendirilmesinde
onemli sorunlar yasanmasi ihtimal dahilindedir. Bu
nedenle transfer edilen bedelle birlikte ispat edici
kimi bilgilerin belge yerine kabul edilmesi konusu
tartisilmasi gereken konulardandir.

elgeleme ile ilgili olarak 6zetleyecek olursak,
goruldugl Gzere Hazine ve Maliye Bakanlig ihtiyac
duymasi halinde isletmelere faaliyet gosterdigi
alanla uyumlu olarak belge diizeninde kolaylastirici
¢ozumler getirebilmektedir. Kripto varliklara
aracilik eden platformlara da faturadan islem
listesine kadar ¢ok cesitli belge diizenleme imkani
saglanabilir. Bu konuda en 6nemli husus, bu
belgelerin isin dogasina uygun olarak elektronik
olarak diizenlenmesine izin verilmesidir.

3. BELGE DUZENINE UYMAMANIN
MUEYYIDESI:

Belge duzenine riayetsizlik, evvela, Vergi Usul
Kanununun 352 ve 353 lincti maddelerinde yazili
usulstizlik cezalarinin uygulanmasini gerektirir.

Bunun disinda, vesikalardaki yetersizligin defter
kayitlarinin sihhatini kaybet-tirecek élclye varmasi
halinde, donem kazanci re'sen takdir suretiyle belli
edilir. ilave vergi igin gerekli ceza uygulanir.
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DUNYADAKI KRiPTO VARLIK VERGI
UYGULAMALARINA iLiSKiN ORNEKLER:

* Birlesik Krallik Uygulamasi:

Bugtin icin, Birlesik Krallik vergi kanunlarinda
kripto varliklara 6zgu bir dizenleme
getirilmemistir. Kripto varliklarin
vergilendirilmesi, gelir vergisi, sermaye kazang
vergisi ve islem vergisi kurallarina tabidir.
Bununla birlikte, Birlesik Kralligin Vergi idaresi
(Her Majesty’s Revenue and Customs) (HMRC),
kripto varliklari iceren islemlere kanunlarin nasil
uygulanacagina yonelik baglayici olmayan bir
kilavuz yayinlamistir. Bu kilavuz acik bir sekilde
menkul kiymet jetonlari ile hizmet jetonlarini
kapsam disi birakmistir ve bunlari ileride
cikartacagi kilavuzlar kapsaminda diizenlenecegi
aciklanmustir. Kilavuz olay bazli olarak
6deme/degisim (exchange) jetonlarina vergisel
olarak nasil yaklasilacagini aciklamaktadir.
Bununla birlikte, HMRC 6deme jetonlarinin para
birimi ya da para teskil etmeyecegini agiklamistir.
HMRC acik bir sekilde “géruslerinin sektor
gelistikce degisebilecegini” ve yayinlamis
olduklari icerigin nihai olmadigini belirtmistir.
Kilavuz ayrica net bir sekilde kripto varliklari
vergisel olarak degerlendirirken, terminolojinin
belirleyici olmayacagini, vergi idaresinin her bir
somut olayin 6zellikleri kapsaminda ilgili vergi
hukimlerinin degerlendirilecegini aciklamistir.

Birlesik Krallik mahkemelerinin bugtline kadar
kripto varliklar 6zelinde vermis oldugu bir karar
bulunmamaktadir. Bununla birlikte Avrupa
Adalet Divani'nin Bitcoin ile yapilan belli
islemlerin KDV istisnasi kapsaminda girdigi
hakkinda verdigi bir karar bulunmaktadir. Brexit
sonrasi olasi bile, Birlesik Krallik Yiiksek
Mahkemesi, Avrupa Adalet Divani'nin kararindan
ayrilma yoninde bir karar vermedikge, bu karar
gecis streci s6z konusu oldugunda Birlesik
Krallhig baglayacaktir.

HMRC'nin gelir ve sermaye kazanci vergisi
acisindan yaklagsimina bakilacak olursa, biraz
once aciklandigi tizere 6deme jetonlari ne para

ne de para birimi olarak kabul edilmektedir. Buna

bagl olarak da Birlesik Kralligin “para” olma
sifatina bagladigi diizenlemeler bu durumda
uygulama alani bulmayacaktir. Odeme jetonlari

kendine 6zgi bir varlik olarak vergilendirilecektir.

Birtakim istisnalar disinda, 6deme jetonlarina
vergisel yaklasim, bunlarin sermaye varlig olarak
kabul edilip edilmemesine gore degisecektir.

Vergisel yaklasimin ne sekilde olacagi vergi
mukellefinin, kripto varlik ticareti yapiyor olmasi
veya sermaye varligi olarak kripto varlik
bulunduruyor olmasina gore degisecektir.

HMRC'ye gore:

Odeme jetonlari, belli durumlarda “gayri maddi
duran varlik” olarak degerlendirilebilecektir. Bu
kapsamda onlara uygulanan &zel vergi rejimine
tabi olacaktir. Genel olarak, kripto varliklarin “gayri
maddi duran varlik” olarak nitelendirilebilmesi icin:

(a) Muhasebesel amaglarla gayri maddi varlik
olmasi gerekmektedir. Genellikle, kripto varliklar,
satilmak Uzere elde tutuluyorsa bu kriteri
saglayamayacaktir.

(b) Sirketin faaliyeti stresince devamlilik esasina
tabi olarak sirket tarafindan alinmis veya
yaratilmis olmasi gerekmektedir. HMRC, sadece
kripto varligin elde bulundurulmasinin bu kriteri
saglamak icin yeterli olmadigini aciklamistir.

Acik bir sekilde HMRC kilavuzunda ifade edilmese
de emtia stoklarinda (stock in trade) yer alan kripto
varliklar ile sadece yatirrm amaciyla elde tutulan
kripto varliklar gayri maddi duran varlik olarak
nitelendirilmemelidir.

Kripto varliklarin fiat para karsiligi satilmasi
isleminin gelir vergisi / sermaye kazanc vergisi
bakimindan sonuclarini incelecek olursak, kripto
varlik satimindan elde edilen kar ve ugranilan
zarara karsi ne gibi bir vergi uygulamasi olacagi bu
varhklarin:

(a) gayri maddi duran varlik

(b) sermaye varligi/sabit deger (capital asset)
olup olmadigina dayanmaktadir.

« Kripto varliklarin sermaye varligi olarak
degerlendirilmesi durumunda vergilendirilebilir
kazanc (matrah), elden cikarma ile birlikte
glindeme gelecektir.

Matrah su sekilde tespit edilecektir:

(i) kripto varlik elden cikartildiginda elde edilen
miktardan (ii) kripto varlik elde edilirken
o6denen miktar ile indirilebilecek olan islem
bedelleri, hukuki ve degerleme giderleri
cikartilacaktir.



Kripto varlik eger madencilik faaliyeti neticesinde
elde edilmisse, HMRC madencilik neticesinde
katlanilan giderlerin dusulebilmesine imkan
vermemektedir. Kripto varligin elden cikarldig
elde edilen miktar tespit edilirken, emsallerine
uygun bir degilse, piyasa degeri esas alinacaktir.
Gercek kisilerin sermaye gelirlerinin yillik kisi basi
2020/2021 yilii¢in 12,300 ingiliz Sterlini
tutarindaki kismi istisnadir. Sermaye zararlari,
sermaye kazanclarini mevcut donemde ya da
ileriki dénemlerde dengeleyebilir.

ingiliz hukukuna gére, misli esyalar koruma altina
alinarak “havuzda tutulmaktadir” (tek bir varlik
gibi degerlendirilmektedir). Bunun amaci de
elden cikarma aninda gerceklesen sermaye
kazancini hesaplayabilmektir. Ayni havuzun bir
kismini olusturan misli varlik elden cikartilirsa, bir
varligin kismi olarak elden cikartilmasi olarak
degerlendirilecektir. Ayni havuzda bulunan misli
varliklardan indirilebilecek giderler, topluca
indirilecektir. Kismi olarak elden cikarma
durumunda, bu varliga denk gelecek oranda bir
gider indirilebilecektir. Havuz sisteminin de
istisnalari bulunmaktadir. Ornegin misli varlik
elden cikartildiktan kisa bir stire sonra alinmissa
istisna kapsaminda degerlendirilmektedir. HMRC,
o6deme jetonlarinin ayni tir 6deme jetonlari ile
degisimini, mubadelesini mimkin kabul
ederken, ayi tir olmayanlarin miibadelesini kabul
etmemektedir. Ornegin Bitcoinler diger Bitcoinler
ile mUbadele edilebilir ancak, Ether ve Litecoin ile
mibadele edilemez. Farkli clizdanlarda tutulsa
bile ayni tirde olan 6deme jetonlari ayni havuzda
tutulmaktadir.

* Kripto varliklar finansal varlik olarak kabul
edildiginde, bunlarin elden ¢ikmasi halinde elde
edilen kazang ticari kazang olarak
degerlendirilecektir ve %19 oraninda kurumlar
vergisine, eger bir gercek kisi s6z konusu ise o
doénemde elde ettigi kazancin miktarina gére
%20, %40 veya %45 oraninda vergilendirilecektir.
Gercek kisilerin 202072021 yili icin 1,000 ingiliz
Sterlini geliri vergisinden istisna edilmistir.
Vergilendirilebilir toplam kazang, toplam
masraflarin, toplam gelirden disulmesi suretiyle
tespit edilecektir.

Gayri maddi duran varlik rejimi acisindan vergiler
genel olarak muhasebe hesaplarini takip
edecektir.

Kripto varliklarin kripto varlklarla degisimi
isleminin gelir vergisi / sermaye kazang vergisi
bakimindan sonuglarini inceleyecek olursak, bu
durum mikellefler agisindan hem elden ¢ikma
hem de elde etmeyi icerecek sekilde ayri ayri
vergiyi doguran olayin meydana geldigi kabul
edilmektedir. Eger degisimi yapilan varlik sermaye
varligi ise, HMRC bu degisimi bir takas islemi
olarak degerlendirmektedir. Her iki taraf icin de
kripto varligin elden ¢ikmasi
vergilendirilebilecektir. Vergilendirilebilir kazancin
hesaplanmasi acisindan, elden ¢ikarma karsihgi
elde edilen kripto varligin degerinin degisim/islem
tarihindeki Sterlin karsihgi esas alinacaktir.

Katma deger vergisi kapsaminda kripto
varliklara yaklagim, kripto varliklarin
vergilendirilmemesi yéniindedir. Bunun sebebi de
Avrupa Adalet Divani'nin Hedqvist kararidir. Bu
karar kapsaminda ulusal paralar icin uygulanan
KDV istisnasinin Bitcoin (Bircoinin taraflar arasinda
bir 6deme araci olarak kararlastinldigi ve baska bir
amagla kullanilmadigi durumlarda) icin de
uygulanmasi gerektigine kadar verilmistir. HMRC,
bu kapsamda, degisim (exchange) tokenlarinin mal
ve hizmet icin kullanildiginda degisim tokeninin
kendi arzi icin KDV'nin s6z konusu olmayacagina
karar vermistir. Bununla birlikte, kripto varliklar
icin sunulan mal veya hizmetler KDV'ye tabidir.

Birlesik Krallikta, kripto varliklar 6zelinde bir
stopaj uygulamasi bulunmamaktadir. Parasal
o6demelerin stopaja tabi oldugu ve kripto varligin
o6deme amaciyla kullanildig durumlarda stopaj
uygulamasi s6z konusu olacaktir. Bu durumda
HMRC, kripto varligin 6deme zamanindaki sterlin
degerini esas alacaktir.

Transfer/islem vergisi acsisindan bir inceleme
yapmak gerekirse, hisse senetleri ile satilabilir
menkul kiymetler Gizerinde damga vergisi
uygulamasi bulunmaktadir. Birlesik Krallik damga
vergisi (stamp duty reserve tax) vergilendirilebilir
menkul kiymetlerin degisimini konu alan
anlasmalarda uygulanmaktadir. Degisim tokenlari
menkul kiymet ya da hisse senedi olarak kabul
edilmediginden bu gibi bir transfer/islem vergisi
uygulamasi da s6z konusu olmayacaktir. Bununla
birlikte HMRC her somut olayin kendi 6zellikleri
icinde incelenmesi gerekliligini de vurgulamustir.
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Vergi miikelleflerinin vergi beyannamelerinde
kripto varliklar ile ilgili beyanlarini
desteklemek icin 6zel bir kayit ylikimluliigu
bulunmamaktadir. Vergi mikelleflerinin olagan
kayit tutma ytkimluluginin yeterli oldugu ifade
edilmistir.

Benzer sekilde, kripto varlik alim satim
platformlan ile ciizdan saglayicilarinin da
miisterileri ile ilgili HMRC'ye karsi 6zel bir
raporlama yukimlilagi bulunmamaktadir.

HMRC Uglincu kisileri bir vergi mukellefinin
durumu ile ilgili olmak kaydiyla her zaman bilgi
ve belge vermeye zorlayabilir.

* Almanya Uygulamasi:

Turk vergi hukuku acisindan dolayli da olsa
kaynak kabul edilebilecek olan Almanya
uygulamasina daha detayli bakilmasinda fayda
bulunmaktadir.

Almanya’da kripto varliklar 6zelinde cikartiimis
herhangi bir vergi diizenlemesi
bulunmamaktadir. AlIman vergi kanunlarinda
bulunan genel esaslar, kripto varlklara da
uygulanmaktadir. Muhasebe standartlari
acisindan, Alman Ticaret Kanunu uygulama alani
bulmaktadir. Finansal piyasa denetimi agisindan
kripto varliklar 6zelinde bazi diizenlemeler
getirilmistir. Vergisel acidan bir sonucu olmasa da
Alman Bankacilik Kanunu’'nda kripto varliklar
finansal arag olarak kabul edilmistir.

Ozel kripto varlik satislari, 6deme araci olarak
kripto varliklarin kullanimi, madencilik
faaliyetlerinin vergilendirilebilirligi, kripto
varliklarin degerlemesi ve KDV'ye iliskin temel
bazi konulara farkh otoriteler tarafindan cesitli
kilavuz ve aciklamalar bulunmaktadir.

Alman Maliye Bakanligi konu ile ilgili detayl bir
kilavuz hazirhg icerisindedir.

Kripto varliklar gelir vergisi ve sermaye kazanci
vergisi bakimindan ne sekilde
siniflandinimaktadir?

Alman Federal Maliye Denetim Kurumu Kripto
varliklari 6zelliklerine gére 3'e ayirmaktadir.

« Odeme tokenlari; 6deme araci olarak
kullaniimaktadir.

* Menkul kiymet tokenlari; sahiplerine, ¢ikaran
sirkete karsi birtakim hak ve yetkiler
sunmaktadir.

+ Hizmet tokenlarr; mal ve hizmetlere erisim
amaciyla kullanilmaktadir.

Vergi mevzuatinin uygulanabilmesi ici bu genel
ayrim kullaniimaktadir.

Kripto varliklarin siniflandiriimasi ile ilgili diger bir
sorun, kripto varliklarin Alman Gelir Vergisi Kanunu
bakimindan bir varlik olarak kabul edilip
edilemeyecegi sorunudur.

Gergek kisiler acisindan kripto varliklar “diger
varliklar” olarak nitelendirilmektedir.

Isletmeler acisindan ise, muhasebesel amaclarla
siniflandiriimistir. Genel esaslar asagidaki gibidir:

« Kripto varliklar 6zellikle de 6deme tokenlari
gayri maddi varlik olarak kabul edilmektedir.

* Duran varlik ya da dénen varlik olarak
nitelendirilmesi, isletmeye kalici olarak tahsis
edilip edilmedigine baghdir. Odeme tokenlari sik
sik donen varlik olarak nitelendirmektedir.

+ Kripto varliklar amortismana tabi degildir.

Kripto varliklarin fiat para karsihgi satilmasinin
gelir vergisi/sermaye kazanci vergisi agisindan
sonuclar nedir?

Gergek kisiler agisindan, bir yil icinde kripto varlik
alim satimindan elde edilen kazanc vergiye tabidir.
Bir yildan daha uzun sire kripto varliklarin elde
bulundurulmasi halinde kazang vergiye tabi
degildir.

Yillik olarak elde edilen toplam kazang, eger 600
Euro’nun altinda ise, vergiye tabi degildir. Eger yillik
toplam kazang 600 Euro’nun lizerinde ise kazancin
tamami vergiye tabidir.

Kripto varliklarla ilgili lending ve staking faaliyetleri
acisindan elde tutma siresinin 1 yildan 10 yila
cikartilmasi konusunda goérusler bulunmaktadir.



Madencilik faaliyetinin gelir/sermaye kazanci
vergisi acisindan sonuglari nelerdir?

Madencilik faaliyetinin vergisel sonucu, bu
faaliyetin bir isletme faaliyeti olup olmamasina
gore degismektedir. Basarli bir madencilik igin
bilgisayar donanimi, enerji kaynag gibi
kaynaklarin gerekliligi sebebiyle, madencilik
faaliyeti genellikle isletme faaliyeti olarak
degerlendirilmektedir.

Bununla birlikte, Alman Federal Maliye Bakanlig
“strekli olmayan” madencilik faaliyetlerini ticari
faaliyet olarak degerlendirmemistir. Ayrica,
madencilik faaliyeti gelir elde etme amaciyla
yapilmamakta ise, tamamen vergi disi bir hobi
faaliyeti olarak da degerlendirilebilmektedir.

Kripto varliklarla yapilan 6demeler stopaja tabi
mi?

Kripto varliklar ile yapilan 6édemeler ézelinde bir
stopaj dizenlemesi s6z konusu degildir.
Odemenin tiriine ve niteligine gore stopaj
uygulamasi olup olmadigi sdylenebilir.
Almanya’da, Tirkiye'de oldugu gibi, stopaj ayr bir
vergi degil; gelir vergisi icin bir 6deme
yontemidir. Vergi sorumlusunun vergiyi kaynakta
kesip vergi idaresine 6demesi gerekmektedir.
Kripto varlik ile yapilan 6demeler agisindan bu
durum sorun teskil edecektir ctinkd vergi
idaresine verginin fiat para cinsinden 6édenmesi
gerekmektedir.

Kripto varliklarla yapilan islemler herhangi bir
transfer vergisine tabi mi?

Kripto islemlerde uygulanabilecek vergi,
tasinmazlarin devrine iliskindir. Tasinmazin
milkiyetinin devrinde ve bir tasinmaza sahip bir
sirketin hisselerinin en az %95'inin degisiminde
bu vergi s6z konusu olmaktadir. Buna bagl olarak
da hisse sahipligine bagli olan haklari temsil eden
equity tokenlarin transferi de vergilendirilebilir
bir islem olarak kabul edilecektir.

Kripto varliklarla ilgili beyannamelerde yer
alan beyanlari desteklemek icin herhangi bir
kayit belge tutma yiikiimligu var mi?

Vergi beyannamesinde kripto varliklar tizerinden
elde ettigi kar bildirmeyen vergi mukellefi eksik
bildirim sebebiyle 50,000 Euro idari para cezasi
ile birlikte vergi kagak¢ihgl sucu kapsaminda da
cezai sorumlulugu giindeme gelebilecektir.

Dijital clizdan adresinin kaybolmasi ya da baska
kisilerle paylasiimis olmasi durumunda vergisel
durumu kanitlamada ispat yiiki kime ait?

Alman vergi idareleri vergisel durum ile ilgili
olaylari ex officio incelemek durumundadir. Buna
bagli olarak da vergi mukellefinin yerine getirmesi
gereken bir ispat yuki bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, is birligi yukimlalugl geregince, vergi
mukellefleri vergi idarelerine ilgili olaylarin
aydinlatiimasi icin destek olmak durumundadir.
Buna bagl olarak da dijital ctizdanin kaybolmasi
ya da Uclnc kisilerle paylasiimis olunmasi
durumunda vergi mukellefinin olayin gercekligi ve
detaylari ile ilgili olarak vergi idaresini aydinlatma
yukumlulugd bulunmaktadir.

Kripto varlik degis tokus saglayicilari (alim satim
platformlar) ve ciizdan saglayicilarinin herhangi
bir raporlama yikiimliligi var mi?

Alman vergi hukukuna goére, kripto varlik alim
satim platformlari ile clizdan saglayicilari (vergi
beyannamesi vermek gibi) genel raporlama
yukamlaltklerine tabidir. Kripto varliklar 6zelinde
bir yukamlalikleri bulunmamaktadir. Herhangi bir
diger kisi gibi vergi idaresi tarafindan Gguinci
kisilerin vergilendirilmesi ile ilgili olarak t¢tinciu
kisiler hakkinda bilgi vermeye zorlanabilir. Kripto
varlik alim satim platformlari ile clizdan
saglayicilar, bankacilik lisansinin bulunmasi
gerekliligini arayan finansal piyasa denetimi
alaninda regulasyona tabidir.

Kripto varlik sahibi vergi mukelleflerinin, gelir
vergisi/sermaye kazanc vergisi beyannamesi
disinda bir raporlama yiikiimliligii var mi?

Kripto varliklar 6zelinde ek bir raporlama
yukimlaliga bulunmamaktadir.

Kripto varlik degis tokus saglayicilari (alim satim
platformlan) ve ciizdan saglayicilari CRS/FATCA
raporlamasina tabi mi?

Almanya, 29 Ekim 2014 itibariyle, Yabanci
Hesaplarin Vergi Uyum Yasasi (FATCA)
gereklilikleri ile ilgili olarak ABD ile
Huklmletlerarasi Anlasma (IGA)'y1 ve Cok Tarafli
Yetkili Makam Anlasmasi'ni onaylamis ve i¢
hukuku haline getirmistir.
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Kripto varlik degis tokus saglayicilari (alim satim
platformlari) ve clizdan saglayicilarinin bu rejime
tabi olup olmadigi hakkinda Alman vergi idareleri
tarafindan bir aciklama ya da kilavuz
bulunmamaktadir. Kripto varliklar geleneksel
anlamda finansal varlik olmadigi ve bu sebeple
de Kripto varlik degis tokus saglayicilari (alim
satim platformlari) ve clizdan saglayicilarinin
Alman hukukuna gore finansal kurum olmadig
dolayisiyla da bunlarin CRS/FATCA ve diger bilgi
degisimi yukimluluklerine tabi olmadigi ileri
surilebilecektir.

* ABD Uygulamasi :

Kripto varliklarla yapilan 6demeler stopaja tabi
mi?

Diger 6demelerde s6z konusu oldugu gibi kripto
varliklar ile yapilan 6demeler de stopaja tabi
tutulmaktadir. Ayrica Amerikan vatandasi
olamayan kisilere yapilan 6demeler de,
6demenin baska sekilde yapilmasindan farkli
olmaksizin, stopaja tabidir.

Kripto varliklar islem vergisine (transfer tax)
tabi mi?

Veraset ve intikal vergisi disinda islem vergisine
benzer bir vergi bulunmamaktadir.

Kripto varliklarla ilgili beyannamelerde yer
alan beyanlar desteklemek icin herhangi bir
kayit belge tutma yiikiimligii var mi?

Genel belgeleme yukimldltkleri disinda, kripto
varlik sahibi vergi mukelleflerinin ayri bir
belgeleme yukimlulugu bulunmamaktadir. IRS,
sanal para olarak yapilan islemlerin faturalari,
satisi, degisimi veya baska bir sekilde tasarrufu ve
piyasa degerine iliskin belgeleri tutma
yukumlalugini teyit etmistir.

Kripto varlik degis tokus saglayicilari (alim
satim platformlari) ve ciizdan saglayicilarinin
herhangi bir raporlama yiikiimlilagu var mi?

Kripto varliklarla ilgili islemler hakkinda
raporlama yuktumlugu ile ilgili bir dizenleme
vardir. Ozellikle, maaslarin sanal para olarak
yapilmasi halinde isveren tarafindan raporlama
yukamlalagh bulunmaktadir. Coinbase gibi
buyik kripto varlik alim satim platformlarinin da
bazi kullanicilar hakkinda raporlama
yukumlilikleri bulunmaktadir.

Alim satim platformlari ve ciizdan saglayicilar
gibi Ucuinii kisilerdeki bilgileri edinebilmek icin
vergi idaresinin elinde ne gibi yetkiler
bulunmakta?

IRS'in Gglincu kisileri bilgi vermeye zorlama imkani
bulunmaktadir. Kasim 2016'da IRS, 2013-2015
yillarinda bitcoin transferi yapan buttiin ABD
Coinbase kullanicilarinin bilgilerini talep etmistir.
Coinbase ise bu talebi 20.000 USD'nin uzerinde
islem yapan musterilerle ve asagidaki bilgilerle
sinirlandinimasini talep etmistir:

1. Vergi mikellefinin kimlik numarasi

2. ismi

3. Dogum tarihi

4. Adresi

5. Islem dékimi (islem tarihi, miktar, tiird, islem
sonras! bakiyesi ve islemin karsi taraflarinin
isimlerini icerecek sekilde)

6. Butin donemsel hesap dokiimu ve faturalari.

Bu talep, Coinbase’in 13.000 hesap sahibinin
kayrtlarini teslimi ile sonuglanmistir.



